CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO NUMERO F-998, QUE
CELEBRAN: POR UNA PARTE, COMO FIDEICOMITENTES, EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ DE
IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, REPRESENTADA POR SU
TITULAR EL LICENCIADO JAVIER DUARTE DE OCHOA, ASI COMO LOS MUNICIPIOS DEL MISMO ESTADO
CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE ESTE CONTRATO; POR OTRA
PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
FIDUCIARIA, REPRESENTADO POR SU DELEGADO FIDUCIARIO LICENCIADO TEODORO RAUL MONDRAGON
VON BERTRAB; Y POR OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES,
REPRESENTADA POR SUS DELEGADOS FIDUCIARIOS RICARDO CALDERON ARROYO Y LUIS FERNANDO
TURCOTT RiOS; DE CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

ANTECEDENTES:

A. Conforme a la Ley del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehlculos, este impuesto es de caracter
federal. Sin embargo, el Articulo 16 de la propia Ley establece la posibilidad de que las Entidades
Federativas puedan establecer contribuciones locales o municipales sobre la tenencia o uso de

vehiculos.

El Articulo 16-A de la Ley citada, prevé la posibilidad de que las Entidades Federativas celebren (con el
Gobierno Federal) convenios de colaboracién administrativa en materia de este impuesto.

Conforme a las reformas fiscales publicadas el 21 de diciembre de 2007 en el Diario Oficial de la
Federacion, la Ley del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos queda abrogada a partir del 12 de
enero de 2012 y en caso de que el Estado, antes de esa fecha, establezca un impuesto local sobre esta
materia, se suspenderd el federal en ese momento.

B. El 10 de octubre de 2006, el Gobierno Federal por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito
"~ Publico y el Gobierno del Estado de Veracruz celebraron Convenio de Colaboracién Administrativa en
Materia Fiscal Federal, publicado en_el Diario Oficial de la Eederacién el 9 de enero de 2007 y_en la
Gaceta Oficial, Nimero Extraordinario 25, el 23 de enero de 2007. Copia de estas publicaciones se
agregan respectivamente como ANEXOS “B” y “C” de este contrato. :

En la Cldusula Segunda, fraccién V, de dicho convenio, las partes convienen en coordinarse en materia
del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, excepto aeronaves. En su Clausula Decimotercera se
establece, entre otras cuestiones pactadas, que la administracién de este impuesto serd ejercida por el

Estado de Veracruz.

La Cldusula Decimonovena, fraccién IX, del mismo instrumento legal, establece que por administrarlo, el
Estado de Veracruz percibird como incentivo el 100% de la recaudacién del impuesto y sus accesorios,

que se obtengan en su territorio.

C. La Ley Numero 44 de Coordinacién Fiscal para el Estado y los Municipios de Veracruz de Ignacio de la
Llave establece, en su Articulo 15, que el Estado participaréd a los Municipios el 20% de la recaudacion
del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos.
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Del mismo modo, el referido Articulo 15 establece los factores de distribucién del 20% de los ingresos
del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos entre los Municipios del Estado.

De conformidad con las autorizaciones contenidas en el Decreto NUmero 564, expedido por el H.
Congreso del Estado y publicado el 29 de junio de 2006 en la Gaceta Oficial, el 24 de noviembre de 2006
el Poder Ejecutivo del Estado, a través de la SEFIPLAN, contraté como Fideicomitente el Fideicomiso
Irrevocable Emisor de Administracién y Pago Nimero F/551, afectando al mismo los ingresos derivados
del 100% (cien por ciento) de la recaudacién del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos,
incluyendo los recargos y las multas accesorios a dicho impuesto, pero ‘excluyendo el porcentaje que le
corresponda a los Municipios del Estado de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Coordinacion

Fiscal o en cualquier otra ley federal o estatal.

En el Articulo Quinto del mismo Decreto se instruye al Poder Ejecutivo del Estado para que, por
conducto de la SEFIPLAN, instrumente que el Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos se recaude
exclusivamente a través de instituciones de crédito y establecimientos comerciales con los que el
Estado celebre convenios para su recaudacién, evitando que los contribuyentes de dicho impuesto
realicen su pago en las oficinas de hacienda del Estado. Del mismo modo, establece que al efecto
debera instruirse irrevocablemente a las instituciones de crédito o cualesquier otras personas
depositarias de los ingresos derivados de la recaudacién del Impuesto sobre Tenencia o Uso de
Vehiculos en el Estado, para que transfieran periédicamente al fideicomiso bursétil las cantidades

recaudadas por concepto de dicho impuesto y sus accesorios.

Segln se desprende de las Actas de Cabildo agregadas a este Contrato como ANEXO “D”, en las fechas
ahi mencionadas se llevaron a cabo las sesiones de cabildo correspondientes, en las cuales el H.
Ayuntamiento de cada Fideicomitente Municipal autorizé a sus representantes a celebrar el presente
Contrato de Fideicomiso, afectando al mismo los ingresos que le corresponden del Impuesto Sobre
Tenencia o Uso de Vehiculos conforme a la Ley NGmero 44 de Coordinacién Fiscal para el Estado y los
Municipios de Veracruz de Ignacio de la Llave, del impuesto local que sustituya a dicho impuesto y, en
su caso, las Participaciones Federales que correspondan al Municipio en términos de cualquier
normatividad aplicable; lo anterior, para que los ingresos referidos sirvan como fuente de pago de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios que emita el Fideicomiso. Asi mismo, cada H. Ayuntamiento
determind la aplicacién de los recursos netos provenientes del presente Fideicomiso a partir de la o las
Emisiones, que serd en todo caso para inversién publica productiva.

También fueron autorizados los representantes de cada Fideicomitente Municipal para que acordasen
designar de entre ellos a Municipios representantes comunes de todos los Fideicomitentes Municipales,

a fin de participar en el fideicomiso como representantes de todos.

En cada Acuerdo de Cabildo también quedé establecida la solicitud al Ejecutivo del Estado para que, por
conducto de la SEFIPLAN, afecte al fideicomiso los ingresos que corresponden al Municipio del Impuesto
Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, del impuesto local que lo sustituya y, en su defecto, las
Participaciones Federales que correspondan al Municipio. Asi mismo, la iniciativa al H. Congreso del

Estado para obtener las autorizaciones correspondientes. ,

Conforme a la consolidacién de los ingresos que corresponden a los Fideicomitentes Municipales del

ISTUV, se afectard un
del monto global a que tienen derecho la totalidad de los municipios del Estado,

equivalente al porcentaje de ingresos que por ese concepto tienen los municipios participantes de este
Contrato; de manera que no quedardn afectados los ingresos que por ese mismo concepto
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correspondan a los municipios del Estado que no participen en este Contrato de Fideicomiso.
Copia certificada de los Acuerdos de Cabildo se agrega al presente contrato como ANEXO “D”.

F. Por Decreto Numero 255 de fecha 9 de junio de 2008 y publicado en la Gaceta Oficial Numero
Extraordinario 189 el 11 de junio del mismo afio, el H. Congreso del Estado autorizé al Ejecutivo del
Estado para que, por conducto de la SEFIPLAN y principalmente: 'Celebrara en su caricter de
Fideicomitente el presente contrato de Fideicomiso, con las limitaciones contenidas en este mismo
instrumento legal; *Afectara, entre otros bienes, los ingresos del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de
Vehiculos, en la proporcién que corresponde a los Fideicomitentes Municipales; *Afectara
sustitutivamente los ingresos del IESTUV que se establezca una vez abrogada la federal Ley del
Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, en la misma proporcién en que los Fideicomitentes
Municipales afectan sus ingresos actuales y, en defecto de este impuesto local, la afectacién sucesiva de
las Participaciones Federales que correspondan a los Fideicomitentes Municipales; y *Asumiera
obligaciones sustitutas respecto de las contraidas por los Fideicomitentes Municipales.

El mismo Decreto autoriza a los Fideicomitentes Municipales para que, por conducto de sus respectivos
representantes: 'Celebrasen en su caracter de Fideicomitentes el presente contrato de Fideicomiso, con
las limitaciones contenidas en este mismo instrumento legal; *Afectasen los ingresos del Impuesto
Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, en la proporcién que corresponde a cada uno de los
Fideicomitentes Municipales; 3Afectasen sustitutivamente los ingresos del IESTUV que se establezca una
vez abrogada la federal Ley del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, en la misma proporcién en
que los Fideicomitentes Municipales afectan sus ingresos actuales y, en defecto de este impuesto local,
la afectacién sucesiva de las Participaciones Federales que correspondan a los Fideicomitentes
Municipales; y ‘La consolidacién de los ingresos afectados en fideicomiso, para efectos de sus
aportacién y manejo fiduciario, con independencia de la distribucién proporcional para cada
Fideicomitente Municipal respecto del Saldo Neto de los Recursos Derivados de la Emisién, de las
Cantidades Remanentes y de los demds recursos del Patrimonio del Fideicomiso que resultaren para ser
ingresados al Estado por parte del Fideicomiso y para ser reintegrados a cada uno de dichos municipios

en el monto que corresponda.

_ Copia de_la publicacién del Decreto referido en la Gaceta Oficial se agrega al presente contrato como
ANEXO “E”.

G. Mediante Decreto Niimero 288 de fecha 11 de septiembre de 2008, publicado en la Gaceta Oficial el 26
de septiembre del mismo afio, se reformé el segundo parrafo del Articulo Séptimo del Decreto
mencionado en el antecedente inmediato anterior, a fin de ampliar el destino de los recursos netos a
obtener por los Fideicomitentes Municipales, provenientes de las Emisiones.

Copia de la publicacién del Decreto referido en la Gaceta Oficial se agrega al presente contrato como
ANEXO “F”.

DECLARACIONES:

. DECLARA EL FIDEICOMITENTE ESTATAL:
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1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

Que el C. Secretario de Finanzas y Planeacién del Estado, acredita su personalidad con el
nombramiento expedido a su favor el 15 de enero de 2008 por el C. Gobernador Constitucional del
Estado y que cuenta con facultades suficientes para celebrar el presente Fideicomiso y comprometer
conforme al mismo al Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave, segtn lo dispuesto
por los Articulos 50 de la Constitucién Politica, 19 y 20 de la Ley Orgdnica del Poder Ejecutivo, 175
del Cédigo Financiero, y 4 y 14 del Reglamento Interior de la Secretarfa de Finanzas y Planeacion;
ordenamientos todos del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave; y lo dispuesto por el Decreto.
Copia de dicho nombramiento se agrega como ANEXO “G”".

Que es su deseo celebrar el presente Contrato en todos sus términos, constituyéndose como
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y asumiendo todos los derechos y obligaciones
que en el mismo se establecen a su favor o a su cargo.

Que reconoce y conviene que la celebracién del presente Fideicomiso obliga a las partes a entregar
al Fiduciario de forma anual la actualizacién de la informacién que les ha sido solicitada por dicho
Fiduciario al amparo de las Politicas de Identificacién y Conocimiento de Clientes de Deutsche Bank
Meéxico, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple (identificadas como “Know Your Costumer”), en términos
de lo dispuesto por las Disposiciones Décimo Novena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera y
Cuarta Transitoria de cardcter general a que se refiere el parrafo cuarto del Articulo 115 de la Ley de

Instituciones de Crédito.

DECLARAN LOS FIDEICOMITENTES MUNICIPALES:

Que cada Presidente Municipal acredita su personalidad con la relacién de integrantes de los
Ayuntamientos del Estado de Veracruz, electos en el proceso electoral 2007, publicada por el
Instituto Electoral Veracruzano en la Gaceta Oficial No. 399 del 31 de diciembre de 2007. Copia de

dicha Gaceta Oficial se agrega a este contrato como ANEXO “H".

Que cada Sindico acredita su personalidad con la relacién de integrantes de los Ayuntamientos del
Estado de Veracruz, electos en el proceso electoral 2007, publicada por el Instituto Electoral
Veracruzano en la Gaceta Oficial No. 399 del 31 de diciembre de 2007. Copia de dicha Gaceta Oficial

se agrega a este contrato como ANEXO “H”.

Que cada Secretario de Ayuntamiento acredita su personalidad con el Acta de Cabildo en la cual se
resolvié sobre su nombramiento y se le tomé la protesta de Ley. La copia certificada de las actas de
cabildo se agrega a este contrato como ANEXO “I”.

Que cada Tesorero Municipal acredita su personalidad con el Acta de Cabildo en la cual se resolvié
sobre su nombramiento y se le tomé la protesta de Ley. La copia certificada de las actas de cabildo
se agrega a este contrato como ANEXO “I”.

Que cuentan con facultades suficientes para celebrar el presente Fideicomiso y comprometer
conforme al mismo a sus respectivos Municipios, segun lo dispuesto principalmente por los Articulos
35 fraccién XXII, 36 fracciones IV y VI, y 37 fracciones Il y V, de la Ley Orgénica del Municipio Libre; y
19 fraccién II, 406 fraccién IV, 407 fraccién V, 422 y 437 del Cédigo Hacendario Municipal; ambos
ordenamientos del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave; acorde a lo dispuesto por los
respectivos Ayuntamientos segun consta en el ANEXO “D” del presente contrato; y conforme al
Decreto. En el caso de los Municipios de Alamo-Temapache y de Tlacojalpan, ademds, conforme a lo
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dispuesto por el Articulo 36 fraccién XXIV de la Ley Orgénica del Municipio Libre y de acuerdo con las
Actas de Cabildo que se agregan a este contrato como ANEXO “I-Bis”.

Que es su deseo celebrar el presente instrumento en todos sus términos, constituyéndose como
Fideicomitentes y asumiendo todos los derechos y obligaciones que en el mismo se establecen a su

favor o a su cargo.

Que conforme a las autorizaciones de sus respectivos Cabildos y del H. Congreso del Estado, en este
acto designan como Representantes de los Fideicomitentes Municipales a los Municipios de

Coatzacoalcos, Cérdoba, Minatitlan, Orizaba, Poza Rica de Hidalgo, Tuxpan, Veracruz y Xalapa, a

través de sus respectivos Presidentes Municipales o, en su caso, de sus respectivos Tesoreros

Municipales.

Que reconocen y convienen que la celebracién del presente Fideicomiso obliga a las partes a
entregar al Fiduciario de forma anual la actualizacién de la informacion que les ha sido solicitada por_
dicho Fiduciario al amparo de las Politicas de Identificacién y Conocimiento de Clientes de Deutsche
Bank México, S.A., Institucién de Banca Mudltiple (identificadas como “Know Your Costumer”), en
términos de lo dispuesto por las Disposiciones Décimo Novena, Cuadragésima, Cuadragésima
Primera y Cuarta Transitoria de caracter general a que se refiere el parrafo cuarto del Articulo 115
de la Ley de Instituciones de Crédito.

DECLARA EL FIDUCIARIO:

Que es una institucién de banca multiple debidamente constituida y existente de conformidad con
las leyes de México, seglin consta en la escritura pablica Nimero 57,681 de fecha 25 de febrero de
2000, otorgada ante la fe del Lic. Miguel Alessio Robles, Notario Piblico Nimero 19 del Distrito
Federal e inscrita en el Registro Publico de Comercio bajo el folio mercantil nimero 262,411; y que
obtuvo una autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para operar como fiduciario.

Copia de dicha escritura se agrega como ANEXO g

Que su delegado fiduciario, licenciado_Teodoro Radl Mondragén Von Bertrab, cuenta con los

poderes y facultades suficientes y necesarios para celebrar el presente Convenio, segln consta en la
escritura publica No. 79,723, de fecha 31 de octubre de 2007, otorgada ante la fe del Licenciado
Alfonso Gonzélez Alonso, Notario Pablico nimero 31 del Distrito Federal, actuando como suplente
en el protocolo de la Notaria Publica nimero 19 de la misma Ciudad, de la cual es titular el
licenciado Miguel Alessio Robles, cuyo primer testimonio quedd debidamente inscrito ante el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil ndmero
doscientos sesenta y dos mil cuatrocientos once, el siete de diciembre de dos mil siete, mediante el
cual se hizo constar la DESIGNACION Y RATIFICACION DE DELEGADOS FIDUCIARIOS Y EL
OTORGAMIENTO Y RATIFICACION DE PODERES por parte de "Deutsche Bank México", Sociedad
Andnima, Institucién de Banca Mdltiple. Asi mismo, manifiesta que sus facultades no le han sido
revocadas ni limitadas en forma alguna, identificindose plenamente a satisfaccién de las Partes.

Copia de dicha escritura se agrega como ANEXO “K”.

Que es su deseo celebrar el presente Fideicomiso a fin de aceptar el cargo de Fiduciario y obligarse a
cumplir con todas las obligaciones que el presente Fideicomiso y las leyes aplicables le imponen a

dicho cargo.
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1.4

v

Que de conformidad con lo dispuesto en el inciso b) de la fraccién XIX del articulo 106 de la Ley de
Instituciones de Crédito, hizo saber inequivocamente a las Partes del presente Fideicomiso el
contenido y alcances de dicha disposicién, transcribiéndola al efecto:

“Articulo 106.- A las instituciones de crédito les estard prohibido:

XIX. En la realizacién de las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo 46 de
esta Ley: :

...b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de los
deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que se
adquieran, salvo que sea por su culpa, segtin lo dispuesto en la parte final del articulo 391
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, o garantizar la percepcion de
rendimientos por los fondos cuya inversién se les encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comision constituidos para el otorgamiento de
créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la institucion deberd
transferirlos al fideicomitente o fideicomisario, segun sea el caso, o al mandante o
comitente, absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comisién se insertard en forma notoria lo
dispuesto en este inciso y una declaracién de la fiduciaria en el sentido de que hizo saber
inequivocamente su contenido a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos

para su afectacion fiduciaria;
c)alh)...
Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo.”

Asi mismo, el Fiduciario dio a conocer a las Partes que con fecha 23 de junio de 2005 fue publicada
en el Diario Oficial de la Federacién la Circular 1/2005 emitida por el Banco de México, relativa a las
Reglas a las que deberan sujetarse las Instituciones de Banca Multiple, Casas de Bolsa, Instituciones
de Seguros, Instituciones de Fianzas y Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la Financiera
Rural en las Operaciones de Fideicomiso; modificada por la Circular 1/2005 Bis, por la Circular
1/2005 Bis 1 y por la Circular 1/2005 Bis 2, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion,
respectivamente, el 7 de julio de 2005, el 12 de enero de 2006 y el 7 de agosto de 2006. En dicha
Circular se establecieron, entre otras disposiciones, ciertas prohibiciones que el Fiduciario a
continuacién transcribe para conocimiento de las partes:

“6. PROHIBICIONES

6.1 En la celebracion de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendrdn prohibido lo
siguiente:
a) Cargar al Patrimonio Fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar la
operacion de que se trate;
b) Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya inversion
se les encomiende, y
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c) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas
y a las sanas prdcticas financieras.

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podrdn celebrar operaciones con valores, titulos de
crédito o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las
especificaciones que se hayan pactado en el contrato de Fideicomiso
correspondiente.

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podrdn llevar a cabo tipos de Fideicomiso que no
estén autorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que las
regulan.

6.4 En ningun caso las Instituciones Fiduciarias podrdn cubrir con cargo al Patrimonio
Fideicomitido el pago de cualquier sancién que les sea impuesta a dichas
Instituciones por alguna autoridad,

6.5 En los Fideicomisos de garantia, las Instituciones de Fianzas y las Sofoles no podrdn
recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las obligaciones de
que se trate. .

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberdn observar lo dispuesto en los articulos 106
fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX de la Ley del
Mercado de Valores, 62 fraccién VI de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, 60 fraccion VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de
Fianzas y 16 de la Ley Orgdnica de la Financiera Rural, segtin corresponda a cada
institucion.

Iv. DECLARA EL REPRESENTANTE COMUN:

IV.1 | Ser una sociedad anénima mexicana debidamente constituida de acuerdo a las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos mediante Escritura Publica No. 157,391 de fecha 23 de febrero de 1994,
protocolizada ante la fe del licenciado José Antonio Manzanero Escutia, Notario Publico NGmero 138
del Distrito Federal, actuando como asociado en el protocolo del Lic. Fausto Rico Alvarez, Notario
Publico nimero 6 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal
bajo el folio mercantil nimero 187,201 de.fecha 18 de mayo de 1994. Dicha sociedad andnima ha. e
sido modificada en sucesivas ocasiones, mediante escrituras publicas 169,117 de fecha 14 de febrero
de 1996, otorgada ante el mismo Notario Publico de la constitutiva, inscrita en el mismo Registro
Pablico de Comercio y bajo el mismo Folio Mercantil; 173,185 de fecha 6 de noviembre de 1996,
otorgada ante el mismo Notario Publico de la constitutiva, inscrita en el mismo Registro Publico de
Comercio y bajo el mismo Folio Mercantil; 185,219 de fecha 14 de julio de 1999, otorgada ante el

 mismo Notario Publico de la constitutiva, inscrita en el mismo Registro Publico de Comercio y bajo el
mismo Folio Mercantil; 191,522 de fecha 23 de agosto de 2000, otorgada ante el mismo Notario
Pablico de la constitutiva, inscrita en el mismo Registro Publico de Comercio y bajo el mismo Folio
Mercantil; 1,762 de fecha 20 de diciembre de 2001, otorgada ante el mismo Notario Piblico de la
constitutiva, inscrita en el mismo Registro Plblico de Comercio y bajo el mismo Folio Mercantil;
10,695 de fecha 28 de abril de 2005, otorgada ante el mismo Notario Puablico de la constitutiva,
inscrita en el mismo Registro Publico de Comercio y bajo el mismo Folio Mercantil; 13,062 de fecha
12 de enero de 2006, otorgada ante el mismo Notario Publico de la constitutiva; y 31,569 de fecha 6
de septiembre de 2006, otorgada ante el Lic. Alejandro Eugenio Pérez Teuffer Fournier, Notario
Publico Nimero 44 de Huixquilucan, Estado de México. Lo anterior, conforme a la escritura publica a
que se refiere la Declaracidn IV.2 siguiente.
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Asi mismo, que conforme a sus estatutos sociales esta autorizada para celebrar el presente contrato.

IV.2  Que sus representantes legales cuentan con facultades suficientes para la celebracién del presente
Fideicomiso, segn se desprende de la escritura piblica ndmero 16,517 de fecha 21 de febrero de
2007, otorgada ante la fe del Lic. José Antonio Manzanero Escutia, Notario Publico Nimero 138 del
Distrito Federal, y cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio del
Distrito Federal bajo el Folio Mercantil 187,201 el 28 de marzo de 2007. Copia certificada de dicha

escritura se agrega como ANEXO “L",

IV.3 -~ Que esta de acuerdo en fungir como Representante Comtn de los Tenedores, en los términos y
condiciones que se establecen en el presente Fideicomiso y en el Macrotitulo, asumiendo los
derechos y obligaciones que se establecen a su favor y a su cargo en el presente instrumento.

G CLAUSULAS:
PRIMERA.- DEFINICIONES
1.1 Definiciones. Los términos que se utilizan en cualquier parte del presente Fideicomiso, incluso en

sus Anexos, y que se relacionan a continuacién, tendran los siguientes significados en singular o
plural y obligaran a las Partes, de conformidad con dicho significado. En los términos que contengan
la preposicion “de”, podrd, segln el contexto en que se utilicen, utilizarse igualmente las
preposiciones “del” o “de cada”. Por lo tanto, se entenderd por: :

a. Acuerdos de Cabildo: Las resoluciones tomadas por cada uno de los Ayuntamientos de los
Fideicomitentes Municipales, agregadas a este Contrato de Fideicomiso como ANEXO “D”.

b. Agencias Calificadoras: Fitch México, S.A. de C.V., HR Ratings de México, S.A. de C.V., y
cualesquiera otra agencia calificadora autorizada por la CNBV, que califique alguna de las
Emisiones. :

c. Aportacion Extraordinaria: La aportacién que, en su caso, deberd realizar el Fideicomitente

Estatal, por cuenta y orden de los Fideicomitentes Municipales, respecto de los ingresos que
a éstos correspondan del IESTUV, asi como la aportacién del Porcentaje de Participaciones
Federales conforme a la Notificacidon Irrevocable; en términos de lo sefialado en la Cldusula
Décima Primera. Asi mismo, las aportaciones que realice el Fideicomitente Estatal conforme

a lo previsto en la Seccién 17.4,
d. Aportacién Inicial: La cantidad que se establece en la Cldusula Segunda.

e, Auditor: Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.,, o la firma de contadores publicos
independientes que lo sustituya y sea designada de conformidad con lo establecido en la

Cldusula Décima Cuarta.

f. Auditor Externo del Fideicomiso: Salles, Sdinz-Grant Thornton, S.C., o la firma de contadores
publicos independientes que lo sustituya y sea designada para dictaminar el Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en la Cldusula Décima Cuarta.
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g. Asesor Financiero del Fideicomiso: Cofinza, Corporativo en Finanzas, S.C., o la persona fisica
o moral que lo sustituya en términos de lo sefialado en el presente Fideicomiso.

h. BMV: la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Cantidades Remanentes: Los recursos que el Fiduciario debera aplicar de conformidad con lo
sefialado en las Cldusulas Octava, Novena, Décima Segunda, Décima Quinta, Décima Sexta y

Décima Séptima, seglin corresponda.

Certificados Bursatiles Fiduciarios: Los certificados bursétiles fiduciarios a ser emitidos en
cada Emisién, de conformidad con el Programa.

k. Cldusula: Cada una de las cldusulas del presente Fideicomiso.

CNBV: La Comisidn Nacional Bancaria y de Valores.

m. Cobertura Primaria: Se calculard 3 (tres) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago, y serd
el factor que se obtiene de aplicar la siguiente férmula:

FD.
C,=|—=~L—
[PP.- +PI, J

Donde:

C; = Cobertura primaria en el periodo i.
FD; = Flujo disponible para el pago de deuda en el periodo i, considerando el flujo que
haya ingresado hasta 3 (tres) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago.
PP; = Pagos de principal en el periodo i de todas las Emisiones.
_ Pl = Pagos de intereses en el periodo i de todas las Emisiones.

“FD=1—G +PF, S

Donde:

FD; = Flujo disponible para el pago de deuda en el periodo i.

l; = Ingresos en el periodo i, considerando en ellos todas las cantidades que hayan
ingresado a la Cuenta Concentradora hasta 3 (tres) Dias Habiles anteriores a cada
Fecha de Pago.

G; = Gastos de Mantenimiento de las Emisiones en el periodo i, considerando los Gastos
de Mantenimiento de las Emisiones realizados hasta 3 (tres) Dias Habiles anteriores
a cada Fecha de Pago. _

PF; = Productos financieros generados en la Cuenta Concentradora en el periodo i,

considerando los productos financieros generados hasta 3 (tres) Dfas Hébiles
anteriores a cada Fecha de Pago.

Cobertura Primaria Promedio Anual: Con excepcion de la primera Fecha de Pago, se
calculara 3 (tres) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago de la siguiente forma:
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CPA=(C,+C,)*0.5

Donde:

CPA = Cobertura Primaria Promedio Anual.
C; = Cobertura Primaria en el Periodo i.
C..; = Cobertura Primaria en el Periodo i-1.

Contrato de Fideicomiso: El presente instrumento legal, incluyendo todos y cada uno de sus
anexos. Cuando se haga referencia a este Fideicomiso, a este Contrato o a este Contrato de
Fideicomiso, se entendera referido el mismo instrumento legal.

Contratos de Cobertura: El contrato de cobertura de tasa de interés que el Fiduciario deber3
celebrar en términos de lo sefialado en la Seccién 7.5.

Convenio de Colaboracién: El Convenio de Colaboracién Administrativa en Materia Fiscal
Federal citado en el Antecedente B de este Contrato.

Contrato de Colocacién: Significa el Contrato de Colocacion a celebrarse entre el Fiduciario,
previa instruccion del Fideicomitente Estatal y de los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, y el Intermediario Colocador para, principalmente, la colocacidon de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios entre los posibles adquirentes de éstos.

Cuenta Concentradora; La cuenta mantenida por el Fiduciario con la institucién financiera
que éste designe, misma que se activara y operara en la forma y términos descritos en la

Clausula Octava.

Cuenta de Aportacidn Inicial: La cuenta mantenida por el Fiduciario con la institucién
financiera que éste designe, misma que se activard y operard en la forma y términos

descritos en la Seccién 17.4.

Cuenta de Participaciones Federales: La cuenta mantenida por el Fiduciario con la institucion -
financiera que éste designe, para el manejo y aplicacién del Porcentaje de Participaciones
Federales; misma que se activard y operard en la forma y términos descritos en la Cldusula

Octava.

Cuenta del Fondo de Remanentes: La cuenta mantenida por el Fiduciario con la institucién

-financiera que éste designe, misma que se activard y operard en la forma y términos

descritos en las Cldusulas Octava, Décima Segunda, Décima Quinta, Décima Sexta y Décima
Séptima, segln se establece en el presente Fideicomiso.

Cuenta del Fondo de Reserva: La cuenta mantenida por el Fiduciario con la institucién
financiera que éste designe, misma que se activard y operard en la forma y términos
descritos en las Cldusulas Octava, Décima Segunda, Décima Quinta, Décima Sexta y Décima
Séptima, segun se establece en el presente Fideicomiso.

Cuentas del Fideicomiso: Conjuntamente, la Cuenta Concentradora, la Cuenta del Fondo de
Remanentes y la Cuenta del Fondo de Reserva o, segln el contexto en el que se utilice, de
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todas las Emisiones. En el entendido de que si no fuese necesario mantener
permanentemente recursos en alguna de las Cuentas, (i) el Fiduciario podra aperturarlas y
cerrarlas conforme a las necesidades de operacién de las mismas, o (ii) mantener saldos
minimos de acuerdo a los requerimientos de las instituciones bancarias en las que se |

encuentren aperturadas.

V. Cuentas Recaudadoras: Las cuentas bancarias en las que se reciben o se recibirdn y se
concentran o concentraran los Ingresos Sobre el ISTUV que paguen los contribuyentes de
dicho impuesto. Las Cuentas Recaudadoras son las que se listan en el ANEXO “M”.

2.’ Decreto: El Decreto a que hace referencia el Antecedente F. del presente Fideicomiso.

aa. Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones: El derecho a percibir y los ingresos
derivados del Porcentaje de Participaciones Federales determinado de conformidad con lo

sefialado en la Cldusula Décima Primera.
bb. Dia: Con mayuscula o con minuscula, dia natural.

cc. Dia Habil: Con mayuscula o con minuscula, el significado que se le atribuye en la Circular que
anualmente publique la CNBV, con fundamento en los articulos 4, fracciones XXIl y XXXVI y
16, fraccién |, de la Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con excepcién de los

sabados.

dd. Documentos de Emisién: El Fideicomiso, el Macrotitulo y los demds documentos,
instrumentos, titulos y documentacién accesoria y sus respectivos anexos (tal y como unos y
otros sean madificados), por medio de los cuales se encuentra instrumentada cada Emisidn.

ee. Emision: Cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios que realice el
Fiduciario de conformidad con el Programa y con lo establecido en el presente Fideicomiso.

ff. “Emisnet: El Sistema Electrénico de Comunicacién de Emisoras de la BMV.

gg. Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, Estado de Veracruz, o simplemente Estado: El
Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave, de los Estados Unidos
Mexicanos. ;

hh. Eventos de Aceleracidn: Los supuestos que se describen en la Cldusula Décima Sexta.

ii. Eventos de Incumplimiento: Los supuestos que se describen en la Cldusula Décima Séptima.
il Eventos Preventivos: Los supuestos que se describen en la Cldusula Décima Quinta.

kk. Fecha de Emisidn: La fecha que los Documentos de cada Emisién indiquen como la fecha de
inicio de la vigencia de dicha Emision.

Il Fecha de Pago: Las fechas que se establecen en los Documentos de cada Emisién para el
pago de las cantidades pagaderas al final de cada Periodo de la Emisién correspondiente. En
el entendido que las Fechas de Pago de las Emisiones subsecuentes deberan coincidir con las

Fechas de Pago de la primera Emision.
11
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mm.

nn.

00.

Pp-

qq.

rr.

$S.

tt.

uu.

Vv.

WW.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los legftimos tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, representados por el Representante Comdn.

Fideicomisario en Segundo Lugar: El Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, a través de la
SEFIPLAN.

Fideicomitente Estatal: El Goblerno del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, a través de
la SEFIPLAN,

Fideicomitentes: Conjuntamente el Fideicomitente Estatal y los Fideicomitentes
Municipales.

Fideicomitentes Municipales: Cada uno de los Municipios que se enlistan en el ANEXO “N”

__de este Contrato de Fideicomiso.

Fiduciario: Deutsche Bank México, S.A,, Institucion de Banca Mdltiple, Divisidén Fiduciaria, o
la institucidn fiduciaria que, en su caso, la sustituya.

Fondo General de Participaciones: El fondo general de participaciones a que hace referencia
el articulo 2 de la Ley de Coordinacién Fiscal o, en su caso, el que le sustituya o

complemente.

Gaceta Oficial: La Gaceta Oficial del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, drgano oficial
de difusidén del Estado.

Gastos de Estructuracién, Emisién y Colocacién: Respecto de cada Emision, todos los gastos
relacionados en el ANEXO “0”, asf como aquellos que le notificara el Fideicomitente Estatal
al Fiduciario conforme al formato descrito en el ANEXQO “P”, relacionados con la
estructuracién, emisién y colocacién de la Emisién, pendientes de pago o a ser
reembolsados al Fideicomitente Estatal al momento en que se lleve a cabo dicha Emisidn.

___Los Gastos de Estructuracion, Emision y Colocacion_incluirdn,_sin limitar, los gastos y

honorarios de asesores legales y, en su caso, los gastos derivados de Contratos de
Cobertura, asi como los gastos e inversiones en que tenga que incurrir el Fideicomitente
Estatal para la adecuacidn de los mecanismos y de los sistemas de recaudacion del ISTUV o
para las adecuaciones legales necesarias a fin de implementar la o las Emisiones. Lo anterior,
en el entendido de que los gastos de estructuracion del programa y legales se encontrardn
incluidos en los gastos de estructuracion, emisién y colocacidn de la primera Emisién.

Gastos de Mantenimiento de las Emisiones: Los gastos que se generen por la administracién
y mantenimiento de todas las Emisiones. Los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones se

listan en el ANEXO “Q".

IESTUV: El Impuesto Estatal Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos que el H. Congreso del
Estado establezca para entrar en vigor con posterioridad al 31 de diciembre de 2011, que
tenga los mismos elementos que el vigente ISTUV, similares pardmetros de causacién que
éste y adecuado al dmbito estatal; con independencia de la denominacién que se le dé a

este impuesto estatal.
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XX.

yy.

ZZ,

aaa.

bbbh.

CCc.

ddd.

eee.

fff.

v

Inciso: Cualquier pdrrafo de este Fideicomiso, identificado con una letra en mindscula.

Ingresos Sobre el ISTUV: Significa el monto global de ingresos que correspondan a los
Fideicomitentes Municipales conforme a los factores de distribucién establecidos por el
Articulo 15 de la Ley No. 44 de Coordinacién Fiscal para el Estado y los Municipios de
Veracruz de Ignacio de la Llave, respecto al 20% (veinte por ciento) de los ingresos presentes
y futuros derivados del ISTUV, sin incluir accesorios, que el Fideicomitente Estatal recaude
desde la fecha de celebracién del presente Fideicomiso y hasta que éste se extinga de
conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso. En dicho concepto estardn

incluidos los ingresos que se recauden, en su caso, del IESTUV con posterioridad al 31 de’

diciembre de 2011. En el entendido que en ninguna forma estardn comprendidos los
ingresos que, conforme al numeral precitado, correspondan a los municipios del Estado de
Veracruz que no participan como Fideicomitentes Municipales en este Contrato de

Fideicomiso.

INPC: El indice Nacional de Precios al Consumidor que publica quincenalmente el Banco de-
México. :

Instituciones Autorizadas: Aquellas personas morales autorizadas por la SEFIPLAN, de
conformidad con la legislacién aplicable, para llevar a cabo la recaudacién de diversos
impuestos, derechos y contribuciones, entre ellos el ISTUV.

Instruccion de Términos y Condiciones de las Emisiones: El documento que, de conformidad
con el formato que se agrega al presente Fideicomiso como ANEXO “R”, deberdn enviar el
Fideicomitente Estatal y los Representantes de los Fideicomitentes Municipales al Fiduciario,
estableciendo los términos y condiciones para implementar el Programa mediante una o

varias Emisiones.

Intereses: Tendrd el significado que se le atribuye a este término en los Documentos de cada
Emisidn. '

ISTUV: El Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos recaudado en el Estado. Lo anterior,
independientemente de que: (i) se modifique la denominacién de dicho impuesto; (ii) se
sustituya el impuesto por uno o varios nuevos impuestos que graven situaciones juridicas
iguales o similares a las previstas en el ISTUV; o (iii) se establezca el IESTUV; por lo que en
caso de que esto ocurra, los ingresos derivados de los nuevos impuestos, sin incluir
accesorios, quedaran automadtica e irrevocablemente afectos al patrimonio del Fideicomiso
de conformidad con lo establecido en el Decreto, en este Fideicomiso y en los Documentos

de Emision.

Macrotitulo: El documento o titulo que ampare la totalidad de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios emitidos en cada Emisidn.

Mandatos Irrevocables: Conjuntamente, los contratos de mandato irrevocables celebrados o
que lleguen a celebrar el Estado y cada uno de los bancos depositarios de las Cuentas
Recaudadoras, a fin de que las cantidades depositadas en las Cuentas Recaudadoras sean
transferidas semanalmente al Fideicomiso. Se agrega como ANEXO “S” el formato de
mandato irrevocable a los bancos depositarios; dicho formato podra tener adecuaciones,
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exclusivamente para hacerlo acorde a las politicas y autorizaciones de operacién de cada
institucién bancaria. j

gee. Monto Pagadero: Para cada Periodo y para cada Emision, la cantidad pagadera en cada
Fecha de Pago, de conformidad con los Dacumentos de Emision respectivos.

hhh.  Monto Maximo Autorizado: Ser la cantidad de $1,500°000,000.00 (Mil quinientos millones
de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDI’s, por todas las Emisiones.

= J iii. Monto Pagadero por Aceleracién: Para el caso de que el Fiduciario reciba una Notificacién
de Aceleracién, la cantidad pagadera por la aceleracién de cada Emisién, que proporcionard
el Representante ComUn de conformidad con los términos del presente Fideicomiso y de los
Documentos de Emision de cada una de las Emisiones.

_ iij Monto Pagadero por Amortizacidn Anticipada Voluntaria: Para el caso de que el Fiduciario
reciba una Notificacién de Amortizacién Anticipada Voluntaria, la cantidad necesaria para
cubrir la totalidad del saldo insoluto de cada Emisién, asi como cualquier otra cantidad
pagadera de conformidad con los Documentos de Emisién respectivos, incluyendo la Prima
por Amortizacién Anticipada. El Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Voluntaria
serd proporcionado por el Representante Comun al Fiduciario, de conformidad con el
presente Fideicomiso y los Documentos de Emisidn respectivos.

kkk.  Monto Pagadero por Incumplimiento: Para el caso de que el Fiduciario reciba una
Notificacion de Incumplimiento, la cantidad necesaria para cubrir la totalidad del saldo
insoluto de cada Emisién, asi como cualquier otra cantidad pagadera de conformidad con los
Documentos de la Emisidn respectivos. El Monto Pagadero por Incumplimiento serd
proporcionado por el Representante Comun al Fiduciario, de conformidad con el presente
Fideicomiso y los Documentos de Emisidn correspondientes.

. Notificacién de Aceleracién: La notificacién dirigida por el Representante Comdn al
Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a la BMV, al Asesor Financiero del Fideicomiso, al
Fideicomitente Estatal y a los. Representantes de los Fideicomitentes Municipales,
informandoles que se ha presentado un Evento de Aceleracién. La Notificacién de
Aceleracién también podra ser dirigida por el Fiduciario en términos de lo sefialado en Ia
Cldusula Décima Sexta. Lo anterior de conformidad con el formato que se agrega al presente
Fideicomiso como ANEXO “T”. El Representante Comun deberd anexar a la Notificacidn de
Aceleracién el Monto Pagadero por Aceleracidn correspondiente.

mmm. Notificacién de Amortizacién Anticipada Voluntaria: La notificacién dirigida por el
Fideicomitente Estatal al Fiduciario, al Representante Comun, a la BMV y a las Agencias
Calificadoras, informéndoles su deseo de pagar, por cuenta y orden de los Fideicomitentes
Municipales, .la totalidad del saldo insoluto de todas las Emisiones. Lo anterior, de
conformidad con el formato que se agrega al presente Fideicomiso como ANEXO “U”.

nnn.  Notificacion de Apertura de Nueva Cuenta Recaudadora: La notificacién dirigida por el
Fideicomitente Estatal al Fiduciario, informandole de la apertura de nuevas Cuentas
Recaudadoras, a fin de dar cumplimiento a lo sefialado en la Cldusula Vigésima Tercera. Lo
anterior, de conformidad con el formato que se agrega al presente Fideicomiso como

ANEXO “V".
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Notificacién de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso: La notificacién dirigida
por el Fiduciario al Representante Comun, al Fideicomitente Estatal y a los Representantes
de los Fideicomitentes Municipales, mediante la cual solicite la opinién de cada uno de ellos
respecto de asuntos no previstos en el Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad con el
formato que se agrega al presente Fideicomiso como ANEXO “W”.

Notificacién de Desactivacion de Aceleracién: La notificacién dirigida al Fideicomitente
Estatal, a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, al Fiduciario, a la BMV y a
las Agencias Calificadoras por el Representante Comun, informandoles que un Evento de
Aceleracién se ha corregido. El Fiduciario podré enviar una Notificacién de Desactivacién de
Aceleracion, de conformidad con lo sefialado en la Cldusula Décima Sexta. Lo anterior, de
conformidad con el formato que se agrega al presente Fideicomiso como ANEXO “X”,

Notificacién de Desactivacién de Evento Preventivo: La notificacién dirigida al
Fideicomitente Estatal, a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, al
Fiduciario y a las Agencias Calificadoras por el Representante Comun, informandoles que un
Evento Preventivo se ha corregido. El Fiduciario podrd enviar una Notificacién de
Desactivacion de Evento Preventivo, de conformidad con lo sefialado en la Clausula Décima
Quinta. Lo anterior, de conformidad con el formato que se agrega al presente Fideicomiso

como ANEXO “Y”.

Notificacién de Evento Preventivo: La notificacién dirigida por el Representante Comun al
Fiduclario, al Fideicomitente Estatal, a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales y a las Agencias Calificadoras, informéndoles de la existencia de un Evento
Preventivo. La Notificacién de Evento Preventivo también podra ser dirigida por el Fiduciario
en términos de lo sefialado en la Cldusula Décima Quinta. Lo anterior, de conformidad con el
formato que se agrega al presente Fideicomiso como ANEXO “Z”.

Notificacién de Incumplimiento: La notificacién dirigida por el Representante Comun al
Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a la BMV, al Fideicomitente Estatal y a los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales,_informandoles de la existencia de un
Evento de Incumplimiento. Lo anterior, de conformidad con el formato que se agrega al
presente Fideicomiso como ANEXO “AA”. A la Notificacién de Incumplimiento deberd
anexarse el Monto Pagadero por Incumplimiento correspondiente.

Notificacion Irrevocable: La notificacién irrevocable que exclusivamente en términos de lo
sefialado en la Cldusula Décima Primera, dirigirdn el Fideicomitente Estatal, los
Fideicomitentes Municipales y el Fiduciario a la Tesorerfa de la Federacidén y a la Unidad de
Coordinacién con Entidades Federativas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
sustancialmente en términos del formato que se agrega al presente Fideicomiso como

ANEXO “BB".

Oficinas de Hacienda: Aquellos locales habilitados por la SEFIPLAN para recibir, entre otros,
el pago por parte de los contribuyentes de los impuestos, derechos y contribuciones que
establece el Cédigo Financiero para el Estado y las dema3s disposiciones legales que resulten

aplicables.
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Partes: Conjuntamente el Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes Municipales, el
Fiduciario, los Fideicomisarios en Primer Lugar por conducto del Representante Comun y el

Fideicomisario en Segundo Lugar.

Participaciones Federales: Las participaciones que en ingresos federales correspondan a los
Fideicomitentes Municipales del Fondo General de Participaciones, conforme a lo
establecido en la Ley de Coordinacién Fiscal y en las leyes del Estado, o cualesquiera otro
fondo que lo sustituya y/o 'complemente por cualquier causa.

Patrimonio del Fideicomiso: El significado que se le asigna en la Cldusula Quinta.

Periodo: Para cada Emisidn y segln se determine en los Documentos de cada Emisién, un
lapso que se contara: (i) respecto del primer Periodo, a partir del Dia siguiente a la Fecha de
la Emisién hasta la primer Fecha de Pago; (ii) respecto de los Perfodos subsecuentes,
excepto el Gltimo Periodo, a partir del Dia siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la
Fecha de Pago inmediata siguiente; y (iii) en el caso del dltimo Perfodo, desde el Dia
siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la fecha en la que se pague la totalidad de las
cantidades adeudadas. En el entendido de que en caso de que el Fiduciario reciba una
Notificacién de Incumplimiento, el tltimo Perfodo de cada Emisién daré inicio a partir del Dfa
siguiente de la anterior Fecha de Pago y hasta la fecha que determine el Fiduciario de
conformidad con lo sefialado en la Cldusula Décima Séptima.

Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisiones: El porcentaje sobre las cantidades
depositadas en la Cuenta Concentradora, previa separacién de los Gastos de Mantenimiento
de las Emisiones, que el Fiduciario determinard de conformidad con lo sefialado en la
Seccién 8.3." El Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisiones se calculard de

conformidad con la siguiente férmula:
i 100 ME,
MP

P, = Porcentaje de los Recursos Asignados a la emisién i.

ME;= Monto Original de la Emisién i.

i = ndmero correspondiente a cada una de las Emisiones. (Donde 1, corresponde a la primera
emisidn, 2 a la segunda y subsecuentemente hasta llegar a la dltima.

MP = Monto Maximo Autorizado del Programa.

En donde:

Porcentaje de Participaciones Federales: El porcentaje de Participaciones Federales que se
afecta al presente Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Cldusula Décima
Primera. Serd el 7.5453% (Siete punto cinco mil cuatrocientos cincuenta y tres por ciento) de
las Participaciones Federales correspondientes a cada uno de los Fideicomitentes
Municipales, que en forma consolidada es equivalente al 1.4297% (Uno punto cuatro mil
doscientos noventa y siete por ciento) de las participaciones federales que tiene derecho a
recibir el Estado de Veracruz del Fondo General de Participaciones; aclardndose que la
equivalencia es tomada como referencia para su transmisién consolidada al Fideicomiso por
parte de la Tesoreria de la Federacién, sin que por ello pueda entenderse que las
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participaciones del Estado se afectan en forma alguna al presente Fideicomiso, en virtud de
que solamente es afectado el porcentaje de las que tienen derecho a recibir los

_ Fideicomitentes Municipales.

Porcentajes de Distribucién: Significan los porcentajes correspondientes —a los
Fideicomitentes Municipales para efectos de este Contrato y documentacién relacionada
con el mismo, establecidos en el ANEXO “CC”,

Prima por Amortizacién Anticipada: La cantidad que deberd pagar el Fideicomitente Estata l,
por cuenta de los Fideicomitentes Municipales, al momento de llevar a cabo la amortizacién
anticipada del saldo insoluto de todas las Emisiones, de conformidad con lo establecido en la
Cldusula Décima Segunda de este Fideicomiso y en los Documentos de Emisién de cada una

de las Emisiones.

Primera Emision: Significa la primera Emisién que se realice a partir de la fecha de
celebracién del Contrato de Fideicomiso.

Principal: Tendra el significado que se le atribuye a este término en los Documentos de cada
Emisidén.

Programa: El programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios a ser implementado por el
Fiduciario, de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.

Recursos Derivados de la Emision: Los recursos que 'se obtengan por la colocacién de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios mediante cada Emisién, de conformidad con los términos
y condiciones establecidos en los Documentos de Emisién correspondientes.

Recursos No Asignados a las Emisiones: La cantidad que resulte de restar a las cantidades
depositadas en la Cuenta Concentradora al término del Perfodo (sin tomar en cuenta la
cantidad que el Fiduciario deberd retener por concepto de Gastos de Mantenimiento de las
Emisiones del Periodo siguiente), la suma de los Porcentajes de los Recursos Asignados a las
Emisiones multiplicado_por la cantidad depositada en la Cuenta Concentradora en_ese
Periodo (sin tomar en cuenta la cantidad correspondiente a Gastos de Mantenimiento de las
Emisiones del Periodo siguiente) y que el Fiduciario destinard de conformidad con lo’
sefialado en la Seccidn 8.3 o en su caso, en lo sefialado en la Cldusulas Décima Quinta o

Décima Sexta.

Régimen de Inversion: El régimen de inversién conforme al cual el Fiduciario invertira los
recursos existentes en las Cuentas del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el

presente Fideicomiso.

Reporte del Asesor Financiero: El informe que deberd entregar el Asesor Financiero del
Fideicomiso al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Representante Comdan, al
Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, dentro de
los siguientes 30 (treinta) dias a cada Fecha de Pago y de conformidad con lo establecido en
el presente Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad con el ANEXO “DD”.

-Reporte Mensual del Auditor: El informe que cada mes deberd entregar el Auditor al

Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Representante Comun, al Fideicomitente Estatal y
17
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a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, de conformidad con lo establecido
en el presente Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad con el ANEXO “EE”,

Reporte Mensual del Fiduciario: El informe que dentro de los primeros 10 (diez) dias
naturales de cada mes deberd entregar el Fiduciario a las Agencias Calificadoras, al Asesor
Financiero del Fideicomiso, al Representante Comun, al Auditor, al Auditor Externo del
Fideicomiso, al H. Congreso del Estado, al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de
los Fideicomitentes Municipales, de conformidad con lo establecido en el presente

" Fideicomiso, asi como publicarlo en Emisnet con la periodicidad y en los términos

establecidos en la legislacién aplicable. Lo anterior, de conformidad con el ANEXO “FF”.

mmmm. Reporte Mensual del Fideicomitente Estatal: El informe que el Fideicomitente Estatal
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deberd entregar mensualmente al Fiduciario, a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, a las Agencias Calificadoras, al Auditor, al Representante Comtin, ala CNBV y a
la BMV, de acuerdo a lo establecido en el presente Fideicomiso, asi como publicarlo en
Emisnet, Lo anterior, de conformidad con el ANEXO “GG”.

Representante Comun: El Representante Comun o la persona que realice funciones de
representante de los Fideicomisarios en Primer Lugar correspondientes a cada Emisidn, de
conformidad con lo establecido en los Documentos de Emisién respectivos.

Representantes de los Fideicomitentes Municipales: Los 8 (ocho) Municipios designados por
los Fideicomitentes Municipales para actuar en representacién comun de estos, conforme se
establece en la Clausula Tercera de este Fideicomiso. Esta representacidn frente a las otras
Partes del Fideicomiso se tendrd por cumplida por conducto de los Presidentes Municipales
y en su defecto, por los Tesoreros Municipales, de los Municipios designados para la
representacion comun. En su caso y para todos los efectos de este Contrato, de no contarse
con la unanimidad de estos representantes comunes para alguna decisién, bastard con que
la decisién se tome por los de, cuando menos, 5 (cinco) Municipios.

Saldo Neto de los Recursos Derivados de la Emisién: Para cada Emisién, el resultado de
restar a los Recursos Derivados de_la_Emision: (i) los Gastos de Estructuracién, Emisién y
Colocacion; y (i) los recursos necesarios para constituir y poner en Saldo Objetivo la Cuenta

del Fondo de Reserva.

Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva: En cada Fecha de Pago y en cada Fecha
de Emisién, la cantidad correspondiente al 100% (cien por ciento) de Intereses y Principal de
todas las Emisiones del afio inmediato siguiente a la Fecha de Pago respectiva. Lo anterior,
salvo para el Ultimo periodo en el que el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva

serd cero.

Seccién: Cualquier parrafo del presente Fideicomiso, identificado con el nimero de Cldusula,
seguido de un punto y un nimero ardbigo consecutivo.

SEFIPLAN: La Secretaria de Finanzas y Planeacién del Gobierno del Estado.

Subinciso: Cualquier pérrafo o parte de parrafo, identificado con niimeros romanos escritos
en letras minUsculas, consecutivos y cada uno entre paréntesis.
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uuuu. Términos de los Servicios del Auditor: Los términos y el alcance de los servicios que deberd
prestar el Auditor al Fiduciario, mismos que se listan en el ANEXO “HH”.

wwwv, Términos de los Servicios del Auditor Externo del Fideicomiso: Los términos y el alcance de
los servicios que deberd prestar el Auditor Externo del Fideicomiso al Fiduciario, mismos que

se enlistan en el Anexo “Il”,

wwww. Términos de los Servicios del Asesor Financiero del Fideicomiso: Los términos y el alcance de
los servicios que deberd prestar el Asesor Financiero del Fideicomiso aI Fiduciario, mismos

que se listan en el ANEXO “1)”. e

xxxx.  UDI’s: Las unidades de inversién creadas de conformidad con el decreto publ:cado en el
Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995.

SEGUNDA.- CONSTITUCION

2.1 Constitucion del Fideicomiso. El Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes Municipales, el
Fiduciario y el Representante Comun, con fundamento en el Articulo Primero del Decreto y en los
respectivos Acuerdos de Cabildo, constituyen en este acto el presente Fideicomiso, el cual estard
sujeto a los términos y condiciones establecidos en el presente Contrato.

2.2 Aportacién Inicial. El Fideicomitente Estatal aporta en este acto como Aportacién Inicial al
Fideicomiso, la cantidad de $1'000,000.00 (Un millén de pesos 00/100 M.N.). Esta aportacién se
manejara a través de la Cuenta de Aportacidn Inicial y podra ser dispuesta en cualquier tiempo-por
el Fiduciario para el pago de las obligaciones a cargo del Fideicomitente Estatal.

2.3 Afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV. Con fundamento en lo sefialado en el Decreto y en los
Acuerdos de Cabildo, el Fideicomitente Estatal, por cuenta y orden de los Fideicomitentes
Municipales, y los Fideicomitentes Municipales, afectan en este acto al presente Fideicomiso, de
manera irrevocable y sujeto a los términos establecidos en este Contrato, los Ingresos Sobre el
ISTUV. Asi mismo, los Fideicomitentes Municipales afectan al propio Fideicomiso su derecho a recibir
_del.Estado los Ingresos Sobre el ISTUV. i N

2.4 Aportacién Extraordinaria. De igual manera, en términos de lo sefialado en el Articulo Cuarto del
Decreto, en los Acuerdos de Cabildo y en la Cldusula Décima Primera, el Fideicomitente Estatal, por
cuenta y orden de los Fideicomitentes Municipales, y los Fideicomitentes Municipales, afectan al
presente Fideicomiso el Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones.

2.5 Aceptacion del Cargo de Fiduciario. En este acto, el Fiduciario acepta el cargo de fiduciario de este
Fideicomiso y recibe la Aportacién Inicial y las aportaciones a que se refieren las Secciones 2.3 y 2.4,
El Fiduciario otorga en este acto el recibo mdas amplio que en derecho proceda sobre las
aportaciones a que se refieren las Secciones 2.2, 2.3 y 2.4, Para efectos de identificacién interna del
Fiduciario, en este acto se le asigna al Fideicomiso que en este acto se constituye el nimero: "F/998"
(F diagonal novecientos noventa y ocho), asi como el nombre: "Veracruz-Emisor".

TERCERA.- PARTES Y ACREEDORES DEL FIDEICOMISO
3.1 Partes del Fideicomiso. Son Partes del presente Fideicomiso, las siguientes:
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a.

b.

Fideicomitente Estatal:

Fideicomitentes
Municipales:

Fiduciario:
Fideicomisarios en
Primer Lugar:

Fideicomisario
en Segundo Lugar:
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El Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, a través de la
SEFIPLAN, por si respecto de la Aportacién Inicial y por cuenta y
orden de los Fideicomitentes Municipales la afectacién de los
Ingresos Sobre el ISTUV y, en los términos establecidos en la
Cldusula Décima Primera, el Derecho Sobre un Porcentaje de
Participaciones. Asi mismo, en relacidn a cualquiera otra aportacién
que deba realizar en términos del presente Fideicomiso.

Los Municipios mencionados en el ANEXO “N” de este Contrato,
respecto de la afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV y de su
derecho a recibirlos del Estado, asi como respecto al Derecho Sobre
un Porcentaje de Participaciones. En el entendido de que la
afectacién de los ingresos de los Fideicomitentes Municipales se
efectda en forma consolidada para su manejo financiero fiduciario,
pero cada Fideicomitente Municipal responde en la afectacién
hasta el Porcentaje de Distribucién que le corresponda conforme a
la tabla de Porcentajes de Distribucién contenida en el ANEXO “CC”.

Tendrén una representacién comun en el presente Fideicomiso, a
través de la cual ejercerdn sus derechos, y estar4 constituida por los
Municipios de Coatzacoalcos, Cérdoba, Minatitlan, Orizaba, Poza
Rica de Hidalgo, Tuxpan, Veracruz y Xalapa, a través de sus
respectivos Presidentes Municipales y, en su caso, de sus
respectivos Tesoreros * Municipales. Para los efectos de
representaciéon comun, cada uno de estos 8 (ocho) Municipios serd
representado por su Presidente Municipal y, en defecto de éste, por
su Tesorero Municipal, funcionarios citados en el mismo ANEXO

. “A”. En el entendido de que |a representacion de los Municipios vy la

representacion comtn devienen del cargo conferido a las personas
fisicas, por lo que en todo caso fungirdn como representantes
quienes en su momento tengan los cargos de los actuales
representantes. i A

Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Divisidn
Fiduciaria,

Los tenedores de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios,
representados por el Representante Comun.

El Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, a través de la
SEFIPLAN, por su derecho a recibir (i) el Saldo Neto de los Recursos
Derivados de las Emisiones; (ii) los Recursos No Asignados a las
Emisiones; (iii) las Cantidades Remanentes; (iv) los recursos
provenientes del Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones,
cuando asi proceda conforme a lo dispuesto en la Cldusula Décima
Primera; y (v) el patrimonio existente al momento de extinguirse el
Fideicomiso; para ser distribuidos entre los Fideicomitentes
Municipales en el porcentaje que le corresponda a cada uno
conforme a los Porcentajes de Distribucién previstos en el ANEXO
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“CC” o conforme lo establezcan las leyes.

CUARTA.- MECANISMO PARA LA APORTACION DE LOS INGRESOS SOBRE EL _ISTUV. MANDATOS
IRREVOCABLES

4.1 Celebracién de Mandatos Irrevocables. El Fideicomitente Estatal celebrard y activarg, antes de la
Primera Emisién, Mandatos Irrevocables con los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras, a
fin de que, a partir de la activacién de los mandatos, los Ingresos Sobre el ISTUV sean transferidos
semanalmente al presente Fideicomiso. Se anexa al presente Fideicomiso como ANEXOS “KK”, “LL”,
“MM”, “NN”, “00” y “PP” copia de-los Mandatos Irrevocables celebrados con cada uno de los-
bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras. El Fideicomitente Estatal serd responsable de que
los Ingresos sobre el ISTUV efectivamente sean entregados al Fiduciario.

El Fiduciario y el Fideicomitente Estatal se obligan a enviar a los bancos depositarios de las Cuentas
Recaudadoras, previamente a la Primera Emisidn, la notificacién que se anexa a dichos Mandatos
Irrevacables, indicando el inicio de la vigencia de los mismos.

4.2 Cuentas Recaudadoras Adicionales. En caso de que el Fideicomitente Estatal, sujeto a lo sefialado
en la Cldusula Vigésima Tercera, abra nuevas Cuentas Recaudadoras, simultdneo a la apertura de
dichas Cuentas Recaudadoras, debera celebrar Mandatos Irrevocables en términos sustancialmente
similares a los Mandatos Irrevocables cuya copia se anexa al presente Fideicomiso.

4.3 Acuerdos con Instituciones Autorizadas. El Fideicomitente Estatal tiene celebrados convenios con
Instituciones Autorizadas a fin de que realicen el cobro del ISTUV. Copia de esos convenios se agrega
al presente Contrato como ANEXOS “QQ" y “RR". Si de conformidad con la legislacién aplicable y en
lo dispuesto en las secciones 23.3 y 23.4 desea celebrar nuevos convenios, éstos deberdn contener
sustancialmente las mismas obligaciones establecidas en los Mandatos Irrevocables, con relacién a
la aplicacién y destino de los fondos que recauden dichas Instituciones Autorizadas.

" QUINTA.- PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO -

5.1 Bienes que Integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso se integra con los
siguientes bienes:

a. Con la Aportacién Inicial.

b. Con los Recursos Derivados de las Emisiones.

c. Con los Ingresos Sobre el ISTUV.

d. Con los recursos derivados del ejercicio de los derechos a favor del Fiduciario establecidos

en los Contratos de Cobertura.

e. Con los recursos y derechos derivados de la Aportacién Extraordinaria que realicen el
Fideicomitente Estatal por cuenta y orden de los Fideicomitentes Municipales y éstos por su
propio derecho, en términos de lo sefialado en la Cldusula Décima Primera.
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Con los recursos que aporte el Fideicomitente Estatal como obligado subsidiario y por
cuenta y orden de los Fideicomitentes Municipales, de conformidad con lo establecido en el

presente Fideicomiso.

Con los rendimientos financieros que se obtengan por la inversidn de los recursos de las
Cuentas del Fideicomiso.

Con los derechos o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier derecho que
corresponda al Fideicomiso.

Con cualesquier productos o rendimientos derivados de los bienes a que se refiere la
presente Clausula,

Con las demas cantidades y derechos de que sea titular el Fideicomiso por cualquier causa
legal y vdlida. 5

FINES DEL FIDEICOMISO

6.1 Fines del Fideicomiso. De conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, son fines del
mismo que el Fiduciario:

C.

Reciba la Aportacidn Inicial, los Ingresos Sobre el ISTUV y los recursos provenientes del
Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones.

Envie antes de la Primera Emisidn a los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras y
de manera conjunta con el Fideicomitente Estatal, la notificacién mediante la cual se da
inicio a la vigencia de los Mandatos Irrevacables.

Celebre con el Fideicomitente Estatal y con los terceros que éste le indique (incluyendo sin
limitar con los intermediarios colocadores), los convenios, contratos, Documentos de
Emisién y documentacién necesaria para implementar el Programa y cada una de las
Emisiones (incluyendo sin limitar los contratos de colocacion y los Contratos de Cobertura).

Implemente el Programa y realice una o varias emisiones de Certificados Bursatiles
Fiduciarios en los términos establecidos en los Documentos de cada Emisién. Lo anterior,
sujeto a que la Notificacién Irrevocable haya sido debidamente notificada de acuerdo a lo

previsto en este Fideicomiso.

Contrate o sustituya al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso y al Asesor Financiero del
Fideicomiso en términos de lo sefialado en el presente Fideicomiso.

Ejerza los derechos a su cargo establecidos en el convenio que celebre con el Auditor, con el
Auditor Externo del Fideicomiso y con el Asesor Financiero del Fideicomiso.

Abra y mantenga las Cuentas del Fideicomiso con la institucién financiera que determine.

Reciba los Recursos Derivados de las Emisiones y: (i) pague los Gastos de Estructuracién,
Emisién y Colocacién; (ii) en su caso, pague la prima o contraprestacién por concepto de la
celebracién del Contrato de Cobertura; (iii) constituya el Saldo Objetivo la Cuenta del Fondo
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de Reserva; y (iv) transfiera al Fideicomisario en Segundo Lugar el Saldo Neto de los Recursos
Derivados de las Emisiones.

Reciba en la Cuenta Concentradora los Ingresos Sobre el ISTUV y los aplique de conformidad
con lo establecido en el presente Fideicomiso.

Reciba en la Cuenta de Participaciones los ingresos provenientes del Derecho Sobre un
Porcentaje de Participaciones y los aplique de acuerdo a lo establecido en el presente

Contrato.

Constituya y mantenga el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva.

Transfiera, en su caso al Fideicomisario en Segundo Lugar, los Recursos No Asignados a las
Emisiones.

Ejerza, en su caso, los derechos relacionados con los Contratos de Cobertura, reciba los
recursos que se deriven de los mismos y los aplique conforme a lo establecido en el presente

Fideicomiso.

Renueve los Contratos de Cobertura, de conformidad con lo establecido en los Documentos
de Emisidn respectivos.

Pague y transfiera con los recursos existentes en las Cuentas del Fideicomiso todas las
cantidades pagaderas en cada Perfodo, incluyendo sin limitar los Intereses y el Principal, de
conformidad. con lo establecido en los Documentos de cada Emisién y en el presente

Fideicomiso.

Cuando asi proceda, de conformidad con lo establecido en este Fideicomiso, dé su visto
bueno para la apertura de nuevas Cuentas Recaudadoras o cierre de las mismas y notifique
- de tales circunstancias al Fideicomitente Estatal, a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, al Representante Comun y a las Agencias Calificadoras.

En su caso, transfiera al Fideicomisario en Segundo Lugar Ias Cantrdades Remanentes.
En su caso, lleve a cabo todos los actos necesarios para que el Fideicomitente Estatal realice
la Aportacién Extraordinaria por cuenta y orden de los Fideicomitentes Municipales,

incluyendo cualquier aspecto vinculado a la Notificacién Irrevocable.

Reciba los recursos derivados de la Aportacién Extraordinaria y los aplique de conformidad
con lo establecido en el presente Fideicomiso.

Invierta conforme al Régimen de Inversién, los recursos disponibles en las Cuentas del
Fideicomiso.

Prepare y entregue el Reporte Mensual del Fiduciario.
Envie las notificaciones que se establecen a su cargo en el presente Fideicomiso.

Proporcione al Fideicomitente Estatal, a los Representantes de los Fideicomitentes
23
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Municipales, al Representante Comtn, al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso y a las
Agencias Calificadoras toda la informacién que tenga disponible derivada o relacionada con

el presente Fideicomiso.

X. Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en los términos de la Cldusula Vigésima
Cuarta. Lleve a cabo todas las acciones que sean necesarias o convenientes a fin de
conservar y en su caso oponer a terceros la titularidad sobre el Patrimonio del Fideicomiso,

seglin lo dispuesto en el presente Fideicomiso.

y. Una vez liquidadas en su totalidad cualesquier cantidades adeudadas de conformidad con
los Documentos de Emisién y con el presente Fideicomiso y a solicitud escrita del
Fideicomitente Estatal, extinga el Fideicomiso y transfiera el Patrimonio del Fideicomiso al
Fideicomisario en Segundo Lugar. De igual manera, lleve a cabo los actos necesarios para dar
por terminada la vigencia de los Mandatos Irrevocables vy, en su caso, los convenios
celebrados con las Instituciones Autorizadas, de conformidad con sus términos.

z. En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su cargo de
conformidad con este Fideicomiso y con las demds disposiciones legales aplicables.

SEPTIMA.- EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

71

7.2

7.3

Establecimiento del Programa. El Fiduciario establecerd el Programa mediante el cual realizara una
0 varias Emisiones, de conformidad con cada Instruccidn de Términos y Condiciones de las Emisiones
que reciba del Fideicomitente Estatal y de los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, en
las que se deberd especificar los montos, series, tasa de interés y demds términos y condiciones. Lo
anterior, sujeto a lo sefialado en la presente Clausula y a las disposiciones legales aplicables.

Designacién de los Intermediarios Colocadores. El Fideicomitente Estatal y los Representantes de
los Fideicomitentes Municipales, en cada Instruccién de Términos y Condiciones de las Emisiones,
deberdn indicar al Fiduciario los nombres de los intermediarios colocadores que Ifevarén a cabo la
colocacién de cada Emisién, asf como de los demds asesores que sean necesarios.

Requisitos de los Certlfrcados Bursatiles Fiduciarios. En todo caso, los Certlflcados Bursatlles
Fiduciarios que emita el Fiduciario deberdn cumplir con los términos establecidos en el Decreto y en
las demds disposiciones legales aplicables, incluyendo sin limitacién los siguientes:

a. Podrén estar denominados en Pesos, Moneda Nacional o en UDI’s, pero en cualquier caso,
los valores deberdn ser pagaderos en moneda nacional y dentro de los Estados Unidos
Mexicanos.

b. Serdn colocados en el mercado de valores entre inversionistas mexicanos dentro del
territorio nacional, a través de la BMV y deberdn ser inscritos en el Reglstrc Nacional de
Valores.

c. Deberan contener los datos fundamentales del Decreto.

d. Deberan contener la prohibicién de su venta a extranjeros, sean éstos gobiernos, entidades

gubernamentales, sociedades o particulares u organismos internacionales, de tal manera
que si en tales documentos no consignan dichas prevenciones los mismos no tendran validez
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7.4

7.5

7.6

alguna.

e Pagaran Intereses a la tasa que se establezca en el Macrotitulo correspondiente.

fa Tendrén los montos y demds términos y condiciones para su amortizacién que determinen
el Fideicomitente Estatal y los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, en los

términos de la Emisidn correspondiente.

Macrotitulos. Cada Emisién deberd estar amparada por un Macrotitulo por la totalidad de los

 Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos y podran estar divididos en una o varias series. Los

Macrotitulos respectivos deberdn contener todos los datos relativos a la Emisién o serie de que se
trate y los requisitos que establece la Ley del Mercado de Valores, y serdn emitidos en los términos

que establece esa misma Ley.

Los Macrotitulos deberan ser depositados en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores

- S.A, de C.V.

Los Macrotitulos deberdn denominarse VRZCB, seguido de los tltimos dos nimeros del afio de la
Emision correspondiente y del nimero progresivo de dicha Emisién segtin corresponda, indicandose,
en su caso, la serie respectiva seguida de la letra U para emisiones denominadas en UDI’s,

Celebracién de Contratos de Cobertura. El Fiduciario, en caso de que le sea instruido por el
Fideicomitente Estatal y los Representantes de los Fideicomitentes Municipales en una o varias
Instrucciones de Términos y Condiciones de las Emisiones, deberd contratar un Contrato de

Cobertura de conformidad con las siguientes reglas:

a. Deberd buscar el beneficio de los Fideicomisarios en Primer Lugar, del Fideicomitente Estatal
y de los Fideicomitentes Municipales. En particular, debera designar al Fiduciario como
heneficiario de todos los derechos derivados del mismo.

b. La calificacién crediticia del proveedor de la cobertura con el que el Fiduciario celebre el o
los Contratos de Cobertura, deberd ser igual o mejor a la de la Emisién correspondiente y
deberd mantenerse durante toda la vigencia de dicha Emisién. En caso de que la calificacién
crediticia del proveedor de la cobertura baje respecto de la Emisién, el Fiduciario, dentro de
los siguientes 10 (diez) Dfas Habiles a la fecha en la que la calificacién crediticia sea reducida,
deberd dar por terminado el Contrato de Cobertura respectivo y celebrar un nuevo Contrato
de Cobertura con un proveedor que cuente con la misma calificacién crediticia que la
Emisién correspondiente. El Fiduciario deberd seguir el procedimiento establecido en este
inciso cada vez que la calificacién crediticia del proveedor del Contrato de Cobertura llegue a

ser inferior respecto a la de la Emisidn.

El Fiduciario deberd renovar los Contratos de Cobertura en términos y de conformidad con Io
establecido en los Documentos de Emisidn correspondientes.

Autorizaciones Gubernamentales. El Fiduciario deberd obtener todas las autorizaciones
gubernamentales que se requieran para el establecimiento del Programa y para la oferta publica y
registro de cada Emisién en el Registro Nacional de Valores de la CNBV. Asi mismo, el Fiduciario
debera obtener la inscripcién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la BMV.

e e e esmmsy -
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Primera Emisién. La primera Emisién que realice el Fiduciario al amparo del Programa deber3 ser, al
menos, hasta por el monto necesario para: (i) cubrir los Gastos de Estructuracién, Emisién y

Colocacién de esa primera Emisién; (i) en su caso, pagar la prima o contraprestacion por concepto

de la celebracion del Contrato de Cobertura; v (iii) alcanzar el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo
de Reserva. En el entendido que los Recursos Derivados de la Primera Emisién deberdn aplicarse

.invariablemente de conformidad con lo sefialado en la Seccién 8.2,

OCTAVA.- CUENTAS DEL FIDEICOMISO. APLICACION DE LOS RECURSOS

8.1

8.2

8.3

Apertura de las Cuentas del Fideicomiso. El Fiduciario deberd, en la fecha de celebracién del
presente Fideicomiso, abrir la Cuenta Concentradora, la Cuenta de Participaciones Federales y la
Cuenta del Fondo de Reserva, asi como en su momento la Cuenta del Fondo de Remanentes.

Aplicacién de los Recursos Derivados de Cada Emisién. Conforme se realice cada Emisién, el
Fiduciario:

a. Recibird en la Cuenta Concentradora los Recursos Derivados de la Emisién respectiva; y

b. Aplicard los Recursos Derivados de la Emisién en la siguiente forma: (i) pagara los Gastos de
Estructuracién, Emisién y Colocacidn; (i) pagard, en su caso, la prima o contraprestacién por
concepto de la celebracién de los Contratos de Cobertura; (iii) constituird o pondra en Saldo

.Objetivo la Cuenta del Fondo de Reserva; y (iv) de conformidad con lo establecido en el

Decreto, transferird al Fideicomisario en Segundo Lugar el Saldo Neto de los Recursos

Derivados de las Emisiones, acompafiando un informe en el que se establezca la proporcién

correspondiente a cada Fideicomitente Municipal del monto total de cada Emisién, la

proporcidn correspondiente a cada Fideicomitente Municipal de los gastos de la Emisién y

de la Cuenta del Fondo de Reserva, y el monto neto que el Fideicomisario en Segundo Lugar

debera transferir a cada Fideicomitente Municipal del Saldo Neto de los Recursos Derivados

de la Emisién conforme al presente Fideicomiso; esto de acuerdo con el formato que se

agrega como Anexo “SS”. En el entendido de que para los pagos correspondientes a servicios

3 contratados por el Estado para la estructuracién, emisién y colocacién, bastard que el

. prestador de servicios entregue al fiduciario copia del contrato celebrado con el Estado y el
recibo o factura fiscal cuando asf proceda, sin requerirse autorizacién especial previa.

Aplicacién de los Ingresos del ISTUV. El Fiduciario recibird en la Cuenta Concentradora los Ingresos
Sobre el ISTUV y los aplicard de la siguiente manera:

a. Retendra en la Cuenta Concentradora los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones del
Periodo inmediato siguiente por iniciarse (o ya iniciado, en el caso del primer Periodo de las
Emisiones).

b. Pagaré periodicamente, de conformidad con lo sefialado en la Cldusula Novena, los Gastos

de Mantenimiento de las Emisiones sin incluir la prima, contraprestacién, renovacién o
cualquier otro concepto relacionado con los Contratos de Cobertura que haya celebrado

respecto a una o varias Emisiones.

c 5 (cinco) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago el Fiduciario, en caso de que no haya
llevado a cabo Emisiones para agotar el Monto Maximo Autorizado del Programa, transferira
al Fideicomisario en Segundo Lugar los Recursos No Asignados a las Emisiones.
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Lo anterior, en el entendido que, de conformidad con lo sefialado en las Cldusulas Décima
Quinta y Décima Sexta, el Fiduciario: (i) retendra los Recursos No Asignados a las Emisiones
en la Cuenta Concentradora, en caso de que haya recibido una o varias Notificaciones de
Evento Preventivo o Notificaciones de Evento de Aceleracién y los Eventos Preventivos o
Eventos de Aceleracidn correspondientes no haya sido desactivados a través de una o varias
Notificaciones de Desactivacién de Eventos Preventivos o Notificaciones de Desactivacién de
Aceleracién; y (ii) podrd utilizar los Recursos No Asignados a las Emisiones para alcanzar el
Saldo Objetivo de la Cuenta de Fondo de Reserva, en caso de que dicho saldo no haya sido
alcanzado en la Fecha de Pago de que se trate. ——

En caso de que las variables sujetas a cobertura se ubiquen dentro de los rangos o
pardmetros que activen los Contratos de Cobertura respectivos, el Fiduciario debera: (i)
ejercer los derechos derivados de dicho contrato, en el entendido que el Fiduciario debers
ejercer dichos derechos con la debida anticipacién a fin de que el otorgante de la cobertura
transfiera las cantidades correspondientes previo a la Fecha de Pago respectiva; y (ii) recibir
los recursos respectivos en la Cuenta Concentradora y considerar para calcular el Monto
Pagadero, los recursos que el otorgante de la cobertura le transfiera de conformidad con el

Contrato de Cobertura respectivo.

En cada Fecha de Pago, aplicard los recursos depositados en la Cuenta Concentradora de
conformidad con lo siguiente:

(i) Pagard a los Fideicomisarios en-Primer Lugar las cantidades correspondientes al
Monto Pagadero que para cada Emisién le haya enviado el Representante Comun.
Lo anterior, de conformidad con lo sefialado en la Cldusula Novena.

(ii) En su caso, pagard las cantidades correspondientes a las primas, contraprestaciones,
renovaciones o cualquier otro concepto relacionado con los Contratos de Cobertura
-que haya celebrado respecto de dicha Emision.

(ii) __ Retendrd en la Cuenta del Fondo de Reserva las cantidades necesarias para alcanzar
el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva.

(iv) Una vez que se haya actualizado el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de
Reserva, y en caso de que el Fiduciario no haya recibido una o varias Notificaciones
de Evento Preventivo o Notificaciones de Evento de Aceleracién o los Eventos
Preventivos o Eventos de Aceleracién correspondientes hayan sido desactivados a
través de una o varias Notificaciones de Desactivacién de Eventos Preventivos o
Notificaciones de Desactivacién de Aceleracién, segin corresponda, transferira a la
Cuenta del Fondo de Remanentes las cantidades que se encuentren depositadas en
la Cuenta del Fondo de Reserva y una vez realizados los pagos y transferencias
mencionados en los Subincisos (i), (ii) y (iii) inmediatos anteriores (las Cantidades

Remanentes).

(v) Transferira al Fideicomisario en Segundo Lugar, a méas tardar el Gltimo Dia H&bil del
mes de febrero de cada afio: (i) las Cantidades Remanentes que se encuentren
depositadas en la Cuenta del Fondo de Remanentes (salvo aquellas que el fiduciario
aplicé a dicha cuenta en la Fecha de Pago correspondiente al 31 de enero inmediato
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anterior del mes de febrero de que se trate), acompafiando el informe en el que se
establezca el monto correspondiente a cada Fideicomitente Municipal de las
Cantidades Remanentes conforme al presente Fideicomiso, de conformidad con el
formato que se agrega como Anexo “TT”; y (i) los Recursos No Asignados a las
Emisiones (o las cantidades correspondientes en caso de que parte de los mismos
hayan sido utilizados para cubrir el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de
Reserva, de conformidad con el Subinciso (iv) inmediato anterior). Lo anterior, en el
entendido que de conformidad con lo sefialado en las Cldusulas Décima Quinta y
Décima Sexta, el Fiduciario retendra: (i) las Cantidades Remanentes; y (i) los
Recursos No Asignados a las Emisiones; en la Cuenta del Fondo de Remanentes; en
caso de que haya recibido una o varias Notificaciones de Evento Preventivo o
Notificaciones de Evento de Aceleracién y los Eventos Preventivos o Eventos de
Aceleracién correspondientes no hayan sido desactivados a través de una o varias
Notificaciones de Desactivacion de Eventos Preventivos o Notificaciones de
Desactivacidn de Aceleracidn, segln corresponda. i,

{vi) En caso de que las cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora no sean
suficientes para realizar los pagos a que se refieren los Subincisos (i) y (ii) inmediatos
anteriores, el Fiduciario utilizard en primer lugar los recursos depositados en la
‘Cuenta del Fondo de Remanentes y en caso de ser necesario, en segundo lugar los
recursos depositados en la Cuenta del Fondo de Reserva.

f. En el entendimiento que el Fiduciario podra utilizar los recursos depositados en la Cuenta
del Fondo de Remanentes para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.

Cuenta de Participaciones Federales. El Fiduciario recibira los recursos provenientes del Derecho
Sobre un Porcentaje de Participaciones y proceder3 de la siguiente manera:

a. Hasta el 31 (treinta y uno) de diciembre de 2011 (dos mil once).- El Fiduciario transferirg al
Fideicomisario en Segundo Lugar los recursos existentes en la Cuenta de Participaciones
Federales, salvo que se den los siguientes supuestos: (i) que antes de la fecha de referencia,
el Fideicomitente Estatal deje de tener derecho a recaudar el ISTUV, y (ii) que habiendo__
dejado de tener derecho a recaudar el ISTUV, el Fideicomitente Estatal no lo sustituya con
uno o varios impuestos locales en los términos de la Cldusula Décima Primera; en cuyos
supuestos el Fiduciario operard estos recursos conforme a lo establecido en el inciso b.
siguiente y en la Cldusula Décima Primera. En el entendido de que faltando cualquiera de los
dos supuestos mencionados, el Fiduciario no podra disponer en ningtin caso de los recursos
de la Cuenta de Participaciones Federales y deberd transferirlos al Fideicomisario en
Segundo Lugar el mismo Dia en que el Fiduciario los reciba, salvo que por causas no
imputables al Fiduciario no sea posible hacerlo el mismo dia, en cuyo caso los transferird a
mas tardar el siguiente Dia Habil al en que los haya recibido en la misma Cuenta de

Participaciones Federales.

b. A partir del 12 (primero) de enero de 2012 (dos mil doce).- Si a esta fecha: (i) el
Fideicomitente Estatal dejé de tener derecho a recaudar el ISTUV, y (i) habiendo dejado de
tener derecho a recaudar el ISTUV, el Fideicomitente Estatal no lo sustituye con uno o varios
impuestos locales en los términos de la Cldusula Décima Primera; el Fiduciario transferira de
tiempo en tiempo a la Cuenta Concentradora los recursos existentes en la Cuenta de
Participaciones Federales, a mads tardar el Dia Habil siguiente al en que los reciba, y los
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operara en los mismos términos y condiciones establecidos para el manejo y aplicacién de
los Ingresos Sobre el ISTUV, conforme al mecanismo descrito en la Seccién 8.3. En el
entendido de que, si al dejar de tener derecho a recaudar el ISTUV, el Fideicomitente Estatal
lo sustituye con uno o varios impuestos locales en los términos de la Clausula Décima
Primera, el Fiduciario no podra disponer en ningtin caso de los recursos de la Cuenta de
Participaciones Federales y deberé transferirlos al Fideicomisario en Segundo Lugar el mismo
Dia en que el Fiduciario los reciba, salvo que por causas no imputables al Fiduciario no sea
posible hacerlo el mismo dia, en cuyo caso los transferird a mds tardar el siguiente Dia Habil
al en que los haya recibido en la misma Cuenta de Participaciones Federales.

C. En cualquier tiempo el Fideicomitente Estatal podré llevar a cabo la sustitucién del ISTUV a
que se refiere el Subinciso (ii) del Inciso b. inmediato anterior, no obstante que ya haya
operado la trasferencia de los recursos de la Cuenta de Participaciones Federales a la Cuenta
Concentradora; en este caso, dentro de los dos Dias Habiles siguientes al en que el Fiduciario
inicie la recepcién de ingresos del IESTUV en la Cuenta Concentradora, comunicard esta
circunstancia al Representante Comun y suspenderd la transferencia de los recursos de la
Cuenta de Participaciones Federales a la Cuenta Concentradora, reanudando la transferencia
de los mismos al Fideicomisario en Segundo Lugar; lo anterior se materializara sujeto a la
previa emisién por las Agencias Calificadoras de una opinién de la que se desprenda que la
suspension a que se refiere este apartado no afecta su calificacién respecto de cada Emisién.

d. Cualquier rendimiento financiero que generen los recursos de la Cuenta de Participaciones
Federales serd aplicado por el Fiduciario en los mismos términos y condiciones establecidos
en los Incisos anteriores de esta Seccién. /

NOVENA.- PROCEDIMIENTO DE PAGO

94

9.2

93

9.4

El Fiduciario pagaré en cada Fecha de Pago, respecto a cada Emisién, las cantidades pagaderas de
conformidad con el Monto Pagadero, el Monto Pagadero por Aceleracién, el Monto Pagadero por
Incumplimiento o el Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Voluntaria, que, segin sea el
caso, el Fiduciario reciba del Representante Comin.

El Fiduciario deberd pagar los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones dentro de los 7 dias

~ siguientes a haber recibido la factura correspondiente de cada pago, siempre gue se encuentren

previstos en el ANEXO “Q". Todos los gastos no previstos, no cotizados o que resulten mayores a las
cotizaciones contenidas en el ANEXO “Q”, deberan ser autorizados por el Fideicomitente Estatal, los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales y el Representante Comun, de conformidad con
lo que sefiala la Seccién 20.1, Inciso g. Lo anterior, en el entendido que los Gastos de Estructuracion,
Emisidn y Colocacién serdn autorizados tnicamente por el Fideicomitente Estatal.

El Fiduciario, respecto a cada Emisidn, aplicara los recursos existentes en las Cuentas del Fideicomiso
para realizar los pagos a que se refiere esta Cldusula Novena en el siguiente orden: (i) en primer
lugar, todos los recursos existentes en la Cuenta Concentradora; (i) en Segundo lugar, las cantidades
depositadas en la Cuenta del Fondo de Remanentes; y (iii) en tercer lugar, las cantidades
depositadas en la Cuenta del Fondo de Reserva.

Los pagos respecto a cada Emisién que realice el Fiduciario de conformidad con la Seccién 8.3, Inciso
e., se realizardn en el siguiente orden, salvo lo dispuesto en las Cldusulas Décima Sexta y Décima
Séptima: (i) en primer lugar, pagard los Intereses generados y pagaderos durante el Periodo; (i) en
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segundo lugar, pagard el Principal que se deba pagar en el Perfodo; y (iii) en tercer lugar, pagard
cualesquiera otras cantidades adeudadas y pagaderas a los Fideicomisarios en Primer Lugar o a

terceros en dicho Periodo.

9,5 En el dltimo Periodo de cada Emisién el Fiduciario utilizard, hasta donde alcancen, los recursos
existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva y en la Cuenta del Fondo de Remanentes para pagar
todas las cantidades pagaderas de conformidad con los Documentos de cada Emisién. A fin de
determinar las cantidades depositadas en la Cuenta del Fondo de Reserva y en la Cuenta del Fondo
de Remanentes que Ie corresponden a cada Emisién, el Fiduciario deberd aphcar la siguiente

formulai===sasans wirv e e n s PSS e e e e
CDCFR, = p, xRECFR
En donde:
CDCFR = Cantldad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que corresponde ala
Emision i.

P, = Porcentaje de los Recursos Asignados a la emision i.
i = nimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera emisidn, 2 a la segunda y

subsecuentemente hasta llegar a n que es la tltima.
RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

CDCFr, = p, x RECFr

En donde:
CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que corresponde a la
Emisidn i
P; =Porcentaje de los Recursos Asignados a la emisién i.
i = nimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2,..,n. (Donde 1, corresponde a la primera emisién, 2 a la segunda v
: 'subsecuentemente hasta llegar a n que es la tltima. St o
RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

En consecuencia, el Fiduciario debera considerar las cantidades que le correspondan a cada Emisidn,
de conformidad con lo sefialado en esta Seccidn, para calcular el Monto Pagadero de cada Emisidn,

9.6 Todos los pagos a los Fideicomisarios en Primer Lugar se realizardn mediante transferencia
electrénica de fondos inmediatamente disponibles a la cuenta que S.D. Indeval Institucién para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V,, sefiale en términos de lo establecido en los Documentos de cada

Emision.

9.7 Todos los pagos a terceros se realizardn mediante transferencia electrdnica de fondos a la cuenta
que el tercero le notifique por escrito, en fondos inmediatamente disponibles, previa entrega de la

factura correspondiente al Fiduciario.

9.8 Sujeto a lo establecido en la Seccién 8.3, Inciso e., Subinciso (v), el Fiduciario transferird al
Fideicomisario en Segundo Lugar, en fondos inmediatamente disponibles, el Saldo Neto de los

30

B R e

=ce g3aa o




9.9

9.10

¥

Recursos Derivados de las Emisiones y, en su caso, los Recursos No Asignados a las Emisiones, en la
cuenta que la SEFIPLAN le indique por escrito al Fiduciario.

Sélo se considerara que los pagos conforme a la presente Clausula se han realizado, hasta que se
encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destinatarios. El Fiduciario deberd
obtener y conservar la documentacion que acredite las transferencias realizadas.

El Fiduciario deberd realizar todos los pagos de conformidad con lo estipulado en el presente
Fideicomiso, precisamente en la fecha de su vencimiento. En caso de que alguna fecha de
vencimiento no sea un Dia-Habil, el Fiduciario realizara el pago el Dfa Habil inmediato siguiente a la

fecha de vencimiento.

DECIMA.- CALCULO DE INTERESES, PRINCIPAL Y GASTOS DE MANTENIMIENTO DE LAS EMISIONES

101

10.2

Calculos del Representante Comuin. El Representante Comun, de conformidad con los Documentos
de cada Emisién, proporcionara al Fiduciario los siguientes calculos:

a. A fin de que el Fiduciario pague las cantidades pagaderas en cada Fecha de Pago, le
proporcionard, a mas tardar dos Dias Hébiles anteriores a cada Fecha de Pago, el Monto
Pagadero.

b. En caso de recibir una Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria, le proporcionara

al Fiduciario, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que el
Representante Comun reciba la Notificacion- de Amortizacion Anticipada Voluntaria
respectiva, el Monto Pagadero por Amortizacidn Anticipada Voluntaria.

c. En caso de enviar una Notificacidn de Aceleracién o recibirla por parte del Fiduciario, le
proporcionara al Fiduciario, junto con dicha notificacion, el Monto Pagadero por Aceleracién

de cada Emisidn.

d. En caso de recibir una Natificacién de Incumplimiento, le proporcionara al Fiduciario, junto
con dicha notificacién, el Monto Pagadero por Incumplimiento de cada Emisién.__

e. El Fiduciario no dara cumplimiento a lo establecido en los Incisos a., b., ¢. y d. de esta
Seccidn, en tanto no reciba las notificaciones correspondientes por parte del Representante
Comun.

Calculos del Fiduciario. El Fiduciario calculard los Gastos de Estructuracién, Emision y Colocaciéon de
cada Emisidn y los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones pagaderos en cada Periodo.

DECIMA PRIMERA.- APORTACION EXTRAORDINARIA

(il

Aportacién Extraordinaria. El Fideicomitente Estatal se obliga a lo siguiente en caso de que por
cualquier motivo deje de tener el derecho a recaudar el ISTUV:

a. A sustituir el ISTUV por uno o varios nuevos impuestos que graven situaciones juridicas
iguales o similares a las previstas en el ISTUV (utilizando los mismos parametros para el
cobro del ISTUV en cuanto a sujeto, objeto, base y tarifa, de tal forma que se alcance el
mismo importe que se venia recaudando por concepto de ISTUV) (El IESTUV) y dicho importe
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permita mantener la Cobertura Primaria Promedio Anual de 1.4 (uno punto cuatro) que
originalmente tenfa el ISTUV. En el entendido que el Fideicomitente Estatal deberd llevar a
cabo las acciones legislativas y administrativas necesarias para que el o los nuevos
impuestos comiencen a recaudarse inmediatamente después de que el Fideicomitente
Estatal deje de tener derecho a recaudar el ISTUV,

El establecimiento del IESTUV implica la obligacién del Fideicomitente Estatal de promover
legislativamente que, al entrar en vigor dicho impuesto, se participe del mismo en un 20%
(Veinte por ciento) a los Municipios del Estado, afectindose automaticamente al presente
Fideicomiso el porcentaje correspondiente a los Fideicomitentes Municipales.

El Fideicomitente Estatal deberd obtener de las Agencias Calificadoras la confirmacién de
que, con la sustitucién del ISTUV las Emisiones conservardn, como minimo, la calificacién

otorgada originalmente.

Para el supuesto de que en su caso y oportunidad no se realice la sustitucién del ISTUV en
términos del pérrafo anterior, el Fideicomitente Estatal y los Fideicomitentes Municipales
deberan enviar de manera conjunta con el Fiduciario a la Tesoreria de la Federacidn, a la
Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas y, en su caso, a la autoridad competente,
una Notificacién Irrevocable en términos sustancialmente iguales al formato que se anexa al
presente Fideicomiso como ANEXO “BB”. La Notificacién Irrevocable deberd estar hecha
previamente a la Primera Emisidn y tendra por objeto informar a la Tesoreria de la
Federacidn, a la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas y/o, en su caso, a la
autoridad competente en la fecha en la que se realice dicha- notificacién, que: (i) los
Fideicomitentes Municipales han cedido y afectado irrevocablemente al Fideicomiso el
Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones; (ii) los montos que correspondan a
dicho Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones deberdn ser entregados de
manera directa al Fideicomiso a través de la Cuenta de Participaciones Federales; (iii) la
Notificacion Irrevocable podrd ser (nicamente modificada mediante acuerdo del
Fideicomitente Estatal, los Representantes de los Fideicomitentes Municipales y el
Representante Comun; y (iv) exclusivamente para el caso de que los Certificados Bursatiles

Fiduciarios hayan sido pagados en su_totalidad, la Notificacién Irrevocable podra ser dada

por terminada mediante escrito dirigido por el Fideicomitente Estatal, los Representantes de
los Fideicomitentes Municipales y el Fiduciario.

El Fiduciario recibird el Porcentaje de Participaciones Federales de tiempo en tiempo y las
aplicara en los términos establecidos en la Seccién 8.4 de este Contrato.

En el entendido que el Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes Municipales y el Fiduciario
deberan llevar a cabo todos aquellos actos que, de conformidad con la legislacién aplicable
vigente, sean necesarios para llevar a cabo: (i) la aportacién del Derecho Sobre un
Porcentaje de las Participaciones; y (i) la transmisién de los flujos que se deriven del mismo
al presente Fideicomiso. '

El Fiduciario estard obligado a entregar copia al Representante Comtn de la Notificacién
Irrevocable dirigida a la Tesorerfa de la Federacién, dentro de los siguientes 5 dias (cinco)
habiles a la fecha en la que dicha notificacién fue recibida por la Tesorerfa de la Federacién.
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c. En todo caso la Aportacién Extraordinaria sera realizada con oportunidad a fin de permitir al
Fiduciario contar con fondos para dar cumplimiento a lo establecido en los' Documentos de

la Emisidn de todas las Emisiones.

11.2 — Sustitucion del Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones. Una vez que los
Fideicomitentes Municipales hayan afectado el Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones
en términos de lo sefialado en la Seccién anterior, podran sustituir dicha afectacién por otra sobre
ingresos propios o sobre ingresos que tengan derecho a recibir conforme a la Ley de Coordinacién
Fiscal, al Convenio de Colaboracién o conforme a las leyes del Estado. A fin de llevar a cabo lo

——anterior, deberan obtener el visto bueno del Representante Comun, el cual deberé llevar a cabo una
asamblea de tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y no podra objetar dicha sustitucidn
en caso de que el Fideicomitente Estatal le proporcione la confirmacién de las Agencias
Calificadoras, de que las Emisiones mantendran la misma calificacion crediticia que la originalmente
otorgada, una vez que se haya realizado la sustitucion correspondiente. El Representante Comtun

_deberd informar al Fiduciario que ha aceptado la sustitucidn de la fuente de pago del Fideicomiso, a
fin de que proceda conforme a lo establecido en el presente Fideicomiso.

A fin de llevar a cabo lo anterior, el Fideicomitente Estatal debera implementar los mecanismos para
que los flujos derivados de los nuevos ingresos sean transferidos al presente Fideicomiso en los
mismos términos que el ISTUV y, en su caso, del Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones.

11.3  Efectos de la Aportacion Extraordinaria. Con base en lo sefialado en esta Clausula, los recursos
derivados de los ingresos que sustituyan al ISTUV y, conforme a los procedimientos y condiciones de
aplicacion establecidos en este Contrato el Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones,
quedardn automdticamente afectos irrevocablemente al patrimonio del presente Fideicomiso. El
Fiduciario debera aplicar las cantidades derivadas de la Aportacidn Extraordinaria en los términos
establecidos en este Fideicomiso para los Ingresos Sobre el ISTUV o, en su caso, para las cantidades
correspondientes al Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones.

El Fideicomitente Estatal, los Representantes de los Fideicomitentes Municipales y el Representante
_ Comin podrdn acordar modificaciones a los términos establecidos en el presente Fideicomiso
referentes a la aplicacidon de los recursos derivados de |la Aportacion Extraordinaria, incluyendo, sin
limitar, los términos para la transmisién de Cantidades Remanentes, notificando de tal circunstancia
a las Agencias Calificadoras, en términos de lo sefialado en la seccidén 11.2,

DECIMA SEGUNDA.- AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA

12.1 A partir del 31 de enero de 2017, fecha establecida en los Documentos de Emision respectivos
(incluyendo dicha Fecha de Pago), el Fideicomitente Estatal conjuntamente con los Representantes
de los Fideicomitentes Municipales tendran derecho de instruir al Fiduciario para que pague
anticipadamente la totalidad del saldo insoluto de todas las Emisiones. Lo anterior, mediante una
Notificacién de Amortizacidén Anticipada Voluntaria dirigida al Fiduciario y al Representante Comun,
con un minimo de 30 (treinta) dias de anticipacién a la fecha en la que desean que se realice dicho

pago.

12.2  En el entendido de que unicamente podrd hacerse la amortizacidon anticipada voluntaria de la
totalidad del saldo insoluto de todas las Emisiones y Unicamente en alguna Fecha de Pago.
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12.3  Una vez recibida la Notificacién de Amortizacion Anticipada Voluntaria, el Representante Comun
debera notificar al Fiduciario el Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Voluntaria de cada
Emisidn dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes.

12.4  Una vez recibido el Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Voluntaria de cada Emisién, el
Fiduciario deberd informar al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales la cantidad que deberdn transferirle a fin de pagar dicho Monto Pagadero por
Amortizacién Anticipada Voluntaria de todas las Emisiones. Para todas las Emisiones, dicha cantidad
serd el resultado de restar al Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Voluntaria, las
cantidades existentes en la Cuenta Concentradora (que hayan sido transferidas de conformidad con
el Monto Pagadero notificado por el Representante Comun) m3s las cantidades que le correspondan
de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, como resultado de

aplicar la siguiente férmula:

-RAR CDCFR, =p, x RECFR -

En donde:
CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que corresponde a la

Emisidn i,

p; =Porcentaje de los Recursos Asignados a la emisién i.

i = nimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera emisién, 2 a la segunda y

subsecuentemente hasta llegar a n que.es la dltima).
RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

CDCFr; = p, xRECFr

En donde: :
CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que corresponde a la

Emisién i
;= Porcentaje de los Recursos Asignados a la emisiéni. -

i = nimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2,..., n. (Donde 1, corresponde a la primera emisién, 2 a la segunda y

subsecuentemente hasta llegar a n que es la tltima).
RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes.

12.5  ElFideicomitente Estatal deberd transferir al Fiduciario los fondos necesarios para alcanzar el Monto
Pagadero por Amortizacién Anticipada Voluntaria de todas las Emisiones, cuando menos 10 (diez)
Dias Habiles antes de la fecha de Pago en la que desee realizar el pago.

12.6 Lo dispuesto en la presente Cldusula no aplicard para los casos de pagos anticipados del saldo
insoluto del Monto Pagadero por Aceleracién, casos en los que aplicaré lo dispuesto en la Cldusula

Décima Quinta.

DECIMA TERCERA.- REGIMEN DE INVERSION
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13.1  Inversidon de las Cantidades Depositadas en las Cuentas del Fideicomiso. El Fiduciario invertira las
cantidades que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso. El Régimen de Inversién serd el
siguiente: (i) instrumentos de deuda denominados en pesos, cuyo emisor sea el Gobierno Federal y
cuyo plazo no sea mayor a seis meses; o (ii) en sociedades de inversién de deuda con cartera 100%
(cien por ciento) en valores gubernamentales con la méxima calificacién crediticia en la escala
nacional otorgada por cuando menos dos de las agencias calificadoras autorizadas por la CNBV; 6 (iii)
mediante la realizacion de reportos sobre dichos instrumentos con las mismas caracteristicas en los
que la contraparte haya recibido la méxima calificacién en la escala nacional por parte de cuando
menos dos de las agencias calificadoras autorizadas por la CNBV, que hayan calificado a la
contraparte. En todo caso, el Fiduclario debera invertir los recursos depositados en las Cuentas del
Fideicomiso en instrumentos cuyo vencimiento sea menor a seis meses y su liquidez respete las
fechas en que se requieran realizar pagos de las Emlscones conforme a lo que se establezca en los
Documentos de Emisién de cada Emisién.

13.2  Instrucciones Relacionadas con el Régimen de Inversién. Sélo por excepcidn y en caso de duda del
Fiduciario al respecto, el Fideicomitente Estatal podra instruirlo para la inversién de los recursos,
respetando el Régimen de Inversidn establecido en la Seccién 13.1. Las instrucciones de inversién
del Fideicomitente Estatal se hardn de conformidad con el formato que se anexa al presente
Fideicomiso como ANEXO “UU”. Lo anterior, en el entendido que cuando se den los supuestos
previstos en esta Seccion, el Fiduciario continuard aplicando las ultimas instrucciones recibidas del
Fideicomitente Estatal en tanto no reciba una nueva instruccién, siempre que dicha instruccin
cumpla con los requisitos mencionados en la Seccién 13.1.

13.3  Inversion de los recursos correspondientes al Porcentaje de Participaciones Federales. En cualquier
caso en que los recursos correspondientes al Porcentaje de Participaciones Federales no se
transfieran al Fideicomisario en Segundo Lugar o a la Cuenta Concentradora, deberan ser invertidos
por el Fiduciario en instrumentos o valores de los referidos en la Seccién 13.1, pero de liquidez

inmediata,

13.4  Circunstancias Extraordinarias en el Régimen de Inversién. Los fondos que reciba el Fiduciario y
que, por circunstancias extraordinarias y no imputables al Fiduciario, no se inviertan de manera
inmediata conforme a los fines_del Fideicomiso, deberdn ser depositados en una Institucién de
Crédito a mas tardar el dia habil siguiente al que se reciban, en tanto se aplican al fin pactado en el
contrato de Fideicomiso respectivo; en caso de que se realice el depésito en la Institucién de Crédito
que actta como Fiduciario, el depdsito deberd devengar la tasa mas alta que dicha Institucién pague
por operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas fechas en que se mantenga el

depésito.

13.5 Limite a la Responsabilidad del Fiduciario. En tanto respete el Régimen de Inversién
correspondiente y siga las instrucciones del Fideicomitente Estatal, el Fiduciario no sera responsable
por los menoscabos que sufran los valores en relacién a su precio de adquisicién, por fluctuaciones
en el mercado, en los termmos del articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operacnones de

Crédito.

DECIMA CUARTA.- AUDITOR, AUDITOR EXTERNO DEL FIDEICOMISO Y ASESOR FINANCIERO

14.1  Contratacién del Auditor, del Auditor Externo del Fideicomiso y del Asesor Financiero del
Fideicomiso. El Fiduciario debera celebrar un contrato de prestacién de servicios o documento
similar con el Auditor, con el Auditor Externo del Fideicomiso y con el Asesor Financiero del
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Fideicomiso o quien le instruyan el Fideicomitente Estatal y el Representante Comun, en el que se
establezcan los Términos de los Servicios del Auditor, los Términos de los Servicio del Auditor
Externo del Fideicomiso y los Términos de los Servicios del Asesor Financiero, seglin corresponda. Lo
anterior, dentro de los 5 Dias Hébiles siguientes a la fecha de celebracién del presente Fideicomiso.

Reporte Mensual del Auditor. El contrato de prestacion de servicios o documento similar que
celebre el Fiduciario con el Auditor, deberd establecer la obligacién de este Gltimo de entregar el
Reporte Mensual del Auditor al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Representante Comun, al
Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, de conformidad
con lo establecido en el presente Fideicomiso. Lo anterior, dentro de los primeros 15 (quince) Dias

Habiles de cada mes.

Dictamen del Auditor Externo del Fideicomiso. El contrato de prestacién de servicios o documento
similar que celebre el Fiduciario con el Auditor Externo del Fideicomiso, deberd establecer la
obligacién de este ultimo de entregar, anualmente, el Dictamen del Auditor Externo del Fideicomiso
al Fiduciario, al Representante Comun, al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales, de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso. Lo
anterior, dentro de los primeros [15 (quince)] Dias Habiles del mes siguiente al que corresponda el

reporte.

Reporte del Asesor Financiero del Fideicomiso. El contrato de prestacién de servicios o documento
similar que celebre el Fiduciario con el Asesor Financiero del Fideicomiso deberad establecer la
obligacién de este Gltimo de entregar un reporte en cada Fecha de Pago, en el que se especifique la
Cobertura Primaria-y la Cobertura Primaria Promedio Anual en dicha Fecha de Pago, al Fiduciario, a
las Agencias Calificadoras, al Representante Comun, al Fideicomitente Estatal y a los Representantes
de los Fideicomitentes Municipales, de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.
Lo anterior, dentro de los siguientes 30 (treinta) Dfas Habiles a cada Fecha de Pago. Tanto los
Reportes del Asesor Financiero del Fideicomiso como los Reportes Mensuales del Auditor deberan
ser publicados en la pdgina de la Red Electrénica  Mundial (Internet)
www.bursatilizacion.veracruz.gob.mx, conforme a lo establecido en el inciso r. de la Seccién 18.1.

Objecidn de Célculos del Auditor y del Asesor. Financiero del Fideicomiso. El Fideicomitente Estatal
y los Representantes de los Fideicomitentes Municipales tendran derecho a objetar cualesquier
célculos realizados por el Auditor y por el Asesor Financiero del Fideicomiso, dentro de un plazo de
10 (diez) dias contados a partir de que hayan sido informados de dicho célculo. Lo anterior, a fin de
alcanzar un acuerdo entre el Fideicomitente Estatal y los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales con el Auditor o el Asesor Financiero del Fideicomiso, segtin corresponda.

En caso de que en el plazo sefialado en el parrafo anterior no se alcance el acuerdo, las partes
correspondientes notificardn al Fiduciario y al Representante Comun para que, en su caso desactive
el Evento Preventivo, Evento de Aceleracién o el Evento de Incumplimiento, seglin corresponda.
Transcurrido ese plazo sin que se haya alcanzado algin acuerdo, quedaran a salvo los derechos de
los Fideicomitentes para reclamar, en las instancias legales que correspondan, los ajustes que
procedan y en su caso los dafios y perjuicios que dicho error les haya causado.

Remocién del Auditor, del Auditor Externo del Fideicomiso y del Asesor Financiero del
Fideicomiso. El Auditor, el Auditor Externo del Fideicomiso y el Asesor Financiero del Fideicomiso
podran ser removidos en caso de que el Representante Comdn y el Fideicomitente Estatal acuerden

sustituirlos.




14.7

14.8

Requisitos para la Sustitucion y Nombramiento del Nuevo Auditor, del Nuevo Auditor Externo del
Fideicomiso y del Nuevo Asesor Financiero del Fideicomiso. En caso de que el Fideicomitente
Estatal y el Representante Comun decidan la sustitucién del Auditor, del Auditor Externo del
Fideicomiso o del Asesor Financiero del Fideicomiso, deberd cumplirse con lo siguiente:

a. El nuevo auditor, el nuevo auditor externo del Fideicomiso o el nuevo asesor financiero del
Fideicomiso deberd ser un despacho de asesores financieros de reconocida solvencia y
prestigio a juicio y responsabilidad del Representante Comdn y del Fideicomitente Estatal y
no deberd tener relacién alguna con el Fideicomitente Estatal, el Representante Comtn o el

Fiduciario;

b. El Auditor, el Auditor Externo del Fideicomiso y el Asesor Financiero del Fideicomiso, segin

corresponda, deberd proporcionar al nuevo auditor, al nuevo auditor externo del

___ Fideicomiso o al nuevo asesor financiero del Fideicomiso toda la informacién vy
documentacion relacionada con el presente Fideicomiso, que tenga en su poder;

C. El Fiduciario deberd celebrar un contrato de prestacién de servicios o documento similar
con el despacho de contadores respectivo, en el que se establezcan los Términos de los
Servicios del Auditor, los Términos de los Servicios del Auditor Externo del Fideicomiso o los
Términos de los Servicios del Asesor Financiero del Fideicomiso, seglin sea el caso; y

d. Mientras el nuevo auditor, el nuevo auditor externo del Fideicomiso o el nuevo asesor
financiero del Fideicomiso no haya celebrado el contrato de prestacién de servicios o
documento similar, en términos de lo sefialado en el Inciso inmediato anterior, el Auditor,
el Auditor Externo del Fideicomiso o el Asesor Financiero del Fideicomiso continuard en el

desempefio de su encargo.

Derecho del Fideicomitente Estatal para Remover al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso o
al - Asesor Financiero del Fideicomiso. En caso de que el Fideicomitente Estatal desee
unilateralmente remover al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso o al Asesor Financiero del

Fideicomiso, se sujetara a lo siguiente: R

a. El Fideicomitente Estatal deberd notificar al Fiduciario y al Representante Comun su deseo
de remover de su cargo al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso o al Asesor Financiero
del Fideicomiso y proponer 3 (tres) nombres de despachos de contadores publicos que
deberan cumplir con los requisitos sefialados en la Seccién 14.5.

b. 'El Representante Comun deberd, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha
en la que recibid la notificaciéon mencionada en el Inciso anterior, proporcionar al Fiduciario
y al Fideicomitente Estatal el nombre del despacho de contadores publicos que sustituira al
Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso o al Asesor Financiero del Fideicomiso, dentro
de las opciones presentadas por el Fideicomitente Estatal.

c El Fideicomitente Estatal podra designar al despacho de contadores publicos que sustituira
al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso o al Asesor Financiero del Fideicomiso, dentro
de los nombres que haya presentado al Representante Comun y al Fiduciario. Lo anterior,
en caso de que el Representante Comun no haya proporcionado al Fiduciario y al
Fideicomitente Estatal el nombre del despacho de contadores publicos que sustituird al
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Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso o al Asesor Financiero del Fideicomiso, en
términos de lo sefialado en el Inciso b. inmediato anterior.

d. La sustitucion del Auditor, del Auditor Externo del Fideicomiso y del Asesor Financiero del
Fideicomiso estard sujeta a los requisitos que se establecen en la Seccién 14.5.

DECIMA QUINTA.- EVENTO PREVENTIVO

15.1  Eventos Preventivos. Se considera que ha ocurrido un Evento Preventivo, en caso de verlflcarse
cualquiera de los siguientes supuestos: T

a. Que en cada Fecha de Pago, segtn el cdlculo que proporcione el Asesor Financiero del
Fideicomiso al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Representante Comdn, al
Fideicomitente y a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, la Cobertura
Primaria Promedio Anual sea inferior a 1.4 (uno punto cuatro). Una vez presentado el Evento
Preventivo al que hace referencia este Inciso, no se considerara corregido sino hasta que la
Cobertura Primaria Promedio Anual haya superado la proporcién de 1.4 (uno punto cuatro),
durante 4 (cuatro) Fechas de Pago consecutivas.

b. Que durante un Periodo de Intereses la recaudacién en bancos o a través de Instituciones
Autorizadas de los Ingresos Sobre el ISTUV sea inferior al 100% (cien por ciento) del total de
la recaudacion de los Ingresos Sobre el ISTUV. Una vez presentado el Evento Preventivo al
que hace referencia este Inciso, no se considerard corregido sino hasta que la recaudacién

* de los Ingresos Sobre el ISTUV sea igual al 100% (cien por ciento) del total de la recaudacién
de los Ingresos Sobre el ISTUV, durante el siguiente Periodo de Intereses.

c. Que el Fideicomitente Estatal no entregue oportunamente algin Reporte Mensual del i
Fideicomitente Estatal en términos de lo sefialado en la Clausula Décima Octava. Una vez
presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso, no se considerard
corregido sino hasta que el Fideicomitente Estatal haya presentado oportunamente 2 (dos)

Reportes Mensuales consecutivos.

d. Que el Fldercomltente Estatal no entregue al Fiduciario, a las Agenaas Cahflcadoras al
Auditor y al Representante Comun, copia de la Ley de Ingresos respectiva dentro de los 15
(quince) Dias Habiles siguientes a su publicacién en la Gaceta Oficial. Una vez presentado el
Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso, se considerard corregido si el
Fideicomitente Estatal entrega la copia de la Ley de Ingresos respectiva dentro de los 30
(treinta) dfas siguientes a la fecha en que se le comunique la Notlflcaaon de Evento

Preventivo.

e. Que no mantenga la calificacion de las Agencias Calificadoras respecto a cada Emisién. Una
vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso, se considerard
corregido al momento en que el Fideicomitente Estatal obtenga la calificacién de las

Agencias Calificadoras.

i Que cualquiera de los Fideicomitentes impugne la afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV
al presente Fideicomiso o la validez del presente Fideicomiso, y esa impugnacién tenga
como obijetivo: (i) que se revoque la afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV; (i) que el
Fideicomiso se declare nulo; o (iii) que de alguna manera se vean afectados los derechos de
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los Fideicomisarios en Primer Lugar, establecidos en los Documentos de Emisién respectivos.
Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso, se considerara
corregido si el Fideicomitente que haya impugnado entrega al Fiduciario una copia
certificada del documento en el que la autoridad correspondiente dé por desistido al
Fideicomitente y deseche la impugnacidn realizada por este ultimo.

Que cualquiera de los Fideicomitentes impida al Representante Comun, al Asesor Financiero
del Fideicomiso, a las Agencias Calificadoras o al Auditor, el acceso a los registros y sistemas
de control de la recaudacién del ISTUV. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace
referencia este Inciso, se considerard corregido siempre y cuando el Fideicomitente permita
dicho acceso al Representante Comun, a las Agencias Calificadoras y al Auditor dentro de los
2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la solicitud de cualquiera de ellos.

Que en cualquier momento durante la vigencia de cualquier Emisién: (i) dicha Emisién sea
catalogada en “perspectiva negativa” por alguna de las Agencias Calificadoras; o (ii) la
calificacién a dicha Emision por alguna de las- Agencias Calificadoras que calificaron dicha
Emisidn sea menor a la originalmente otorgada. Una vez presentado el Evento Preventivo al
que hace referencia este Inciso, no se considerara corregido sino hasta que: (y) las Agencias
Calificadoras eliminen la “perspectiva negativa” de dicha Emision; o (z) la calificacién que
otorguen las Agencias Calificadoras sea igual o mayor a la originalmente otorgada por dichas
Agencias Calificadoras.

Que el Auditor determine la falta de veracidad de la informacidn vertida en alguno de los
Reportes del Fideicomitente Estatal. Este Evento Preventivo se entenderd desactivado
siempre y cuando el Fideicomitente Estatal rectifique su informe dentro de lo siguientes 5
(cinco) Dias Habiles a la fecha en la que recibid el dictamen emitido por el Auditor.

Que los Fideicomitentes no realicen dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha
de celebracién del presente Fideicomiso, la inscripcidn en el Registro Publico de Deuda
Estatal y en el Registro Publico de Deuda Municipal de la afectacidn al presente Fideicomiso
de los Ingresos Sobre el ISTUV. Este Evento Preventivo se entenderd desactivado al

momento en que el Fideicomitente incumplido entregue al Fiduciario la evidencia de_la_

inscripcidn a que se refiere el presente parrafo.

Que los Fideicomitentes no notifiquen al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agencias
Calificadoras de cualquier circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del
Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al presente Fideicomiso, a més
tardar al quinto Dia Habil siguiente a la fecha en la que tengan conocimiento de dicha
circunstancia. Este Evento Preventivo se entenderd desactivado al momento en que
cualquiera de los Fideicomitentes realice la notificacion de tales circunstancias al Fiduciario.

Que los Fideicomitentes no proporcionen al Fiduciario, al Representante Comun y a las
Agencias Calificadoras, notificacién por escrito dentro de los 5 Dias Hébiles siguientes a la
fecha en la que tengan conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento
en su contra, que puedan afectar substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones
establecidas en este Fideicomiso. Este Evento Preventivo se entenderd desactivado al
momento en que cualquiera de los Fideicomitentes realice la notificacion de tales

circunstancias al Fiduciario.
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15.4
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m. Que los Fideicomitentes no mantengan vigentes las declaraciones hechas en el presente
Fideicomiso. Este Evento Preventivo se entendera desactivado al momento en que los
Fideicomitentes corrijan la circunstancia que obligé a violar alguna de las declaraciones.

n. Que el Fideicomitente Estatal no proporcione al Fiduciario la informacién a que se refiere el
inciso s. de la Seccién 18.1. Este Evento Preventivo se entenderd desactivado al momento en
que el Fideicomitente Estatal proporcione la informacién correspondiente al Fiduciario.

0. Que los Fideicomitentes no informen al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agencias
Calificadoras, dentro de los 9 (nueve) Dias Hébiles siguientes a la fecha en la que reciba
cualquier notificacidn por parte del Gobierno Federal en la cual se madifique o se informe de
cualquier cambio al Convenio de Colaboracién que afecte o pueda afectar sus obligaciones
respecto al presente Contrato o los Documentos de Emisién. Este Evento Preventivo se
entendera desactivado al momento en que cualquiera de los Fideicomitentes notifique al

Fiduciario tal circunstancia. Lkt

p. Que la vigencia de los Contratos de Cobertura se reduzca en 2 (dos) o mas afios respecto de
la establecida en los Documentos de Emisién; incluyéndose como Evento Preventivo el
supuesto de que no se celebren los Contratos de Cobertura durante 2 (dos) afios contados a
partir de que debieran celebrarse o renovarse. Este Evento Preventivo se entenderd
desactivado a partir de que se celebren los instrumentos necesarios para que dicha vigencia
sea igual a la establecida en los Documentos de Emision..

El Fiduciario debera, conforme al Reporte Mensual del Fideicomitente Estatal, el Reporte-del Auditor
y el Reporte del Asesor Financiero del Fideicomiso, verificar la existencia de un Evento Preventivo.
lgualmente, serd facultad del Representante Comun, cuando tenga conocimiento de la existencia de
algin Evento Preventivo, enviar una Notificacién de Evento Preventivo al Fiduciario, al
Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, a fin de que el
Fiduciario determine que se ha verificado el Evento Preventivo y actie de conformidad con la

Seccidn siguiente.

__En caso de que el Fiduciario determine que se ha verificado un Evento Preventivo, el Fiduciario:

. T Aplicard a la Cuenta del Fondo de Remanentes los Recursos No Asignados a las Emisiones,
los cuales Unicamente podran ser entregados al Fideicomisario en Segundo Lugar en la
Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en la que los Eventos Preventivos sean
desactivados mediante una o varias Notificaciones de Desactivacién de Evento Preventivo.

b. Retendra las Cantidades Remanentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes y no llevard a
cabo entrega alguna de Cantidades Remanentes conforme a lo sefialado en la Seccién 8.3,

Un Evento Preventivo estara activado hasta que el Fiduciario determine por su propio derecho, de
conformidad con lo establecido en esta Cldusula o con base en una Notificacién de Desactivacién de
Evento Preventivo, que se ha corregido el Evento Preventivo, en cuyo caso se liberaran los Recursos
No Asignados a las Emisiones y las Cantidades Remanentes, de conformidad con lo sefialado en la
Seccidn 8.3. El Fiduciario estard obligado a verificar si un Evento Preventivo ha sido corregido y en su
caso enviar una Notificacién de Desactivacién de Evento Preventivo, en caso de que asi proceda a
solicitud del Fideicomitente Estatal o de los Representantes de los Fideicomitentes Municipales.
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DECIMA SEXTA.- ACELERACION

16.1

16.2

16.3

Eventos de Aceleracién. Se considera que ha ocurrido un Evento de Aceleracién, en caso de
verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

a. En caso de que en 2 (dos) Perfodos de Intereses consecutivos, seglin el cilculo que
proporcione el Asesor Financiero del Fideicomiso al Fiduciario y al Representante Comun, la
Cobertura Primaria Promedio Anual sea inferior a 1.15 (uno punto quince). Una vez
presentado el Evento de Aceleracién al que hace referencia este Inciso, no se considerara
corregido sino hasta que (i) la Cobertura Primaria Promedio Anual haya superado la
proporcion de 1.15 (uno punto quince), durante 4 (cuatro) Periodos de Intereses
consecutivos; o (ii) en cualquier periodo de Intereses la Cobertura Primaria Promedio sea de

1.4 (uno punto cuatro) o més.

b. Que_durante 2 (dos) Periodos de Intereses consecutivos la_recaudacidn en bancos y en
Instituciones Autorizadas de los Ingresos Sobre el ISTUV sea inferior al 90% (noventa por
ciento) del total de la recaudacion de los Ingresos Sobre el ISTUV. Una vez presentado el
Evento de Aceleracion al que hace referencia este Inciso, no se considerara corregido sino
hasta que la recaudacidn de los Ingresos Sobre el ISTUV sea igual o superior al 90% (noventa
por ciento) del total de la recaudacion de los Ingresos Sobre el ISTUV, durante 4 (cuatro)

Periodos de Intereses consecutivos.

Envio de la Notificacién de Aceleracidn. El Representante Comun enviard una Notificacién de
Aceleracion al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a la BMV, al Asesor Financiero del .
Fideicomiso, al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, en
caso de que se actualice alguno de los Eventos de Aceleracion.

Acciones Derivadas de una Notificacidn de Aceleracién. En caso de que el Fiduciario reciba una
Notificacidn de Aceleracion aplicard lo siguiente:

a. El Fiduciario debera retener las Cantidades Remanentes y los Recursos No Asignados a las
_ Emisiones en la Cuenta del Fondo de Remanentes. i e

b. El Fiduciario deberd aplicar a la Cuenta Concentradora las cantidades necesarias para
alcanzar el Monto Pagadero por Aceleracién correspondiente. Dicha cantidad sera el
resultado de restar al Monto Pagadero por Aceleracién, las cantidades existentes en la
Cuenta Concentradora (que hayan sido transferidas de conformidad con el Monto Pagadero
notificado por el Representante Comuin), méas las cantidades que le correspondan a cada
Emisién de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, como
resultado de aplicar la siguiente férmula:

CDCFR, =(p, xRECFR)*0.25

En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que corresponde a la
Emisién i.
p; = Porcentaje de los Recursos Asignados a la emisidn i.
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i = nimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, .., n. (Donde 1, corresponde a la primera emision, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la dltima.

" RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

Una vez aplicado las cantidades que le correspondan a cada emision de la cuenta del Fondo
de Reserva conforme a la formula anterior, el Fiduciario deberd retener en la Cuenta del
Fondo de Reserva el 75% (setenta y cinco por ciento), de la cantidad correspondiente al
pago de intereses y Principal de los préximos 12 (doce) meses.

CDCFr, = p, xRECFr

En donde:

CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que corresponde a la
Emisién i '

p; = Porcentaje de los Recursos Asignados a la emisién i.

i = ndmero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de

1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera emisidn, 2 a la segunda y

subsecuentemente hasta llegar a n que es la tltima.
RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

En cada Fecha de Pago, el Fiduciario debera pagar con los recursos existentes en la Cuenta
Concentradora, mds las que les correspondan a cada Emisidn de la Cuenta del Fondo de
Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a la férmula sefialada en el
Inciso anterior, el Monto Pagadero por Aceleracién para cada Emisién que le proporcione el
Representante Comun. En el entendido que el Fiduciario realizard el pago del Monto
Pagadero por Aceleracion aplicando dicho monto a la ultima amortizacién programada de

cada Emisién y asi sucesivamente.

En caso de que los recursos sean insuficientes para pagar la totalidad del Monto Pagadero
por Aceleracién de cada Emisién, deberd pagar hasta donde alcancen las cantidades
depositadas en la Cuenta Concentradora, mas las que le correspondan a la misma de la-
Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a la
formula sefialada el Inciso b. inmediato anterior, en el siguiente orden (el cual, de
conformidad con lo sefialado en el pdrrafo anterior, deberd aplicarse a la (ltima
amortizacion programada de cada Emisidn y asi sucesivamente):

(i) En primer lugar, los Intereses pagaderos en virtud de la aceleracion;
(i) En segundo lugar, la totalidad del saldo insoluto del Principal; y
(iii) En tercer lugar, cualesquier otras cantidades que se adeuden a los Fideicomisarios

en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con los Documentos de Emisidn
respectivos.

Igualmente deberd informar al Representante Comun, conforme se apliquen los flujos de la
Cuenta Concentradora, mas los que correspondan a la misma de la Cuenta del Fondo de
Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, a fin de que, recalcule el Monto
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Pagadero por Aceleracién de cada Emision. Lo anterior, hasta que se cubra la totalidad del
Monto Pagadero por Aceleracidn de cada Em:s:on

El Fiduciario no tendrd obligacién de hacer pago alguno en caso de que no existan fondos
suficientes en las Cuentas del Fideicomiso.

16.4  Un Evento de Aceleracién estard activado hasta que el Fiduciario determine por su propio derecho,
de conformidad con lo establecido en esta Clausula o con base en una Notificacién de Desactivacién
de Aceleracion, que se ha corregido el Evento de Aceleracién. El Fiduciario estard obligado a verificar
si un Evento de Aceleracién ha sido corregido y en su caso enviar una Notificacién de Desactivacién
de Aceleracién de ser procedente, a solicitud del Fideicomitente Estatal o de los Representantes de

los Fideicomitentes Municipales.

DECIMA SEPTIMA.- INCUMPLIMIENTO

17.1  Eventos de Incumplimiento. Se considera que ha ocurrido un Evento de Incumplimiento en los
siguientes casos:

a. La falta de pago oportuno del Principal o Intereses de una Emisidn, si dicho pago no se
realiza dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que debid realizarse.

b. Si el Fideicomitente Estatal no realiza la Aportacion Extraordinaria en términos de lo
sefialado en la Cldusula Décima Primera.

c. Si el Fideicomitente Estatal realiza cualesquier acto administrativo que tenga por objeto
recaudar la totalidad o parte de los Ingresos Sobre el ISTUV en Oficinas de Hacienda.

d Si el Fideicomitente Estatal no entrega oportunamente'y de manera consecutiva 3 (tres)
Reportes Mensuales del Fideicomitente Estatal.

e. Siel Fideicomitente Estatal no entrega al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y
al Representante Comun, copia de la_Ley de Ingresos respectiva dentro de los 30 (treinta)
dfas siguientes a su publicacién en la Gaceta Oficial y, requerido por aquellos, no lo hace
dentro de los 3 (tres) dias siguientes a dicho requerimiento.

f. Si el Fideicomitente Estatal disminuye el factor de distribucién del ISTUV que le
corresponde a los Fideicomitentes Municipales. En el entendido que este Evento de
Incumplimiento se actualizard en caso de que: (i) el Fideicomitente Estatal disminuya dicho
factor unilateralmente (es decir, sin que el Gobierno Federal le imponga hacerlo de
conformidad con la Ley de Coordinacidn Fiscal, el Convenio de Colaboracién o la legislacién
aplicable); o que (ii) la disminucién se deba a reformas de la legislacién federal aplicable y el
factor de distribucion que les corresponda a los Fideicomitentes Municipales no permita
mantener la Cobertura Primaria Promedio Anual de 1.4 (uno punto cuatro) con la que
contaba el Fideicomiso a |a fecha de su celebracién.

g. Si el Fideicomitente Estatal, en caso de que reciba cantidades correspondientes al ISTUV a
través de Oficinas de Hacienda, no las transfiera al Fideicomiso dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles contados a partir de: (i) que el Fideicomitente Estatal se percate de que recibid
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dichos recursos; o (i) a partir de que el Auditor o el Fiduciario le requiera la entrega de tales
cantidades; lo que ocurra primero.

h. Si cualquiera de los Fideicomitentes incumple los créditos bancarios o bursatiles que tenga
contratados, hasta por un importe equivalente al monto proporcional que le corresponde

de las Emisiones.

i. Si cualquiera de los Fideicomitentes incumple con las disposiciones establecidas en el
Decreto. ' '

j Si cualquiera de los Fideicomitentes impugna la afectacidén de los Ingresos Sobre el ISTUV al
presente Fideicomiso o impugna la validez del presente Fideicomiso y esa impugnacién
tiene como consecuencia: (i) que se revoque la afectacidn de los Ingresos Sobre el ISTUV o
del Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones; (ii) que el Fideicomiso se declare nulo;
o (iii) que de alguna manera se vean afectados los derechos de los Fideicomisarios en
Primer Lugar, establecidos en los Documentos de Emisidn respectivos.

k. Si los Fideicomitentes no obtienen, renuevan, modifican, mantienen o cumplen con
cualquier autorizacién gubernamental necesaria para el cumplimiento con y la validez de
los Documentos de la Emisién, dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles a partir de
que dicha autorizacién gubernamental sea necesaria de conformidad con la legislacién

aplicable.

1. Si el Fideicomitente Estatal no mantiene en pleno vigor y efecto y no da cumplimiento cabal
a las obligaciones a su cargo establecidas en los Mandatos Irrevocables y en los convenios
celebrados con Instituciones Autorizadas o que instruya en forma distinta a lo establecido
en los Mandatos Irrevocables o en dichos convenios a los bancos depositarios de las
Cuentas Recaudadoras o a las Instituciones Autorizadas respectivas.

m. Si la calificacién a cualquiera Emisién por alguna. de las Agencias Calificadoras que
i calificaron dicha Emisidn sea menor hasta en 4 (cuatro) notches a la originalmente otorgada
. y.dicha calificacién no sea incrementada dentro de los siguientes 6 (seis) meses.

17.2  Envio de una Notificacién de Incumplimiento. El Representante Comdn enviara una Notificacién de
Incumplimiento al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a la BMV, al Fideicomitente Estatal y a los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, en caso de que se actualice alguno de los
Eventos de Incumplimiento.

17.3  Acciones Derivadas de una Notificacién de Incumplimiento. En caso de que el Fiduciario reciba una
Notificacidn de Incumplimiento, aplicard lo siguiente:.

a. El Fiduciario deberd considerar como Fecha de Pago de todas las Emisiones, el tercer Dia
Habil siguiente a que reciba la Notificacién de Incumplimiento.

b. El Fiduciario deberd aplicar a la Cuenta Concentradora las cantidades necesarias para
alcanzar el Monto Pagadero por Incumplimiento de todas las Emisiones. Dicha cantidad
serd el resultado de restar al Monto Pagadero por Incumplimiento, las cantidades
existentes en la Cuenta Concentradora (que hayan sido transferidas de conformidad con el
Monto Pagadero notificado por el Representante Comun), mds las cantidades que le
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correspondan a cada Emisién de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo
de Remanentes, como resultado de aplicar la siguiente férmula:

CDCFR, = p, xRECFR

En donde:
CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que corresponde a la

Emisidn . :

p; = Porcentaje de los Recursos Asignados a la emision i.

i = nimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera emisién, 2 a la segunda y

subsecuentemente hasta llegar a n que es la dltima.
RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

CDCFr; = p; xRECFr

En donde:

CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que corresponde a la
Emisidén i

P, = Porcentaje de los Recursos Asignados a la emisién i.

i = nimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de

1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera emisidn, 2 a la segunda y

subsecuentemente hasta llegar a n que es la dltima.

RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

En la Fecha de Pago, el Fiduciario deberéd pagar con los recursos existentes en la Cuenta
Concentradora, mas los que le correspondan a cada Emision de la Cuenta del Fondo de
Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a la férmula sefialada el Inciso
anterior, el Monto Pagadero por Incumplimiento. ?

En caso de que los recursos sean insuficientes para pagar la totalidad del-Monto Pagadero
por Incumplimiento de cada Emisién, deberd pagar hasta donde alcancen las cantidades
depositadas en la Cuenta Concentradora, mds las que le correspondan a la misma de la
Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a la
férmula sefialada el Inciso b. inmediato anterior, en el siguiente orden:

(i) En primer lugar, los Intereses pagaderos en virtud del incumpliniento;
(ii) En segundo lugar, la totalidad del saldo insoluto del Principal; y

(iii) En tercer lugar, cualesquier otras cantidades que se adeuden a los Fideicomisarios
en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con los Documentos de Emisién

respectivos.

lgualmente deberd informar al Representante Comun, conforme se apliquen los flujos de la
Cuenta Concentradora, mas los que le correspondan a cada Emisidn de la Cuenta del Fondo
de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, a fin de que recalcule el Monto
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Pagadero por Incumplimiento de cada Emisidn. Lo anterior, hasta que se cubra la totalidad
del Monto Pagadero por Incumplimiento de cada Emisidn.

El Fiduciario no tendré obligacién de hacer pago alguno en caso de que no existan fondos
suficientes en las Cuentas del Fideicomiso de cada Emision.

17.4  Responsabilidad Subsidiaria del Fideicomitente Estatal. Con el propdsito de que el incumplimiento
de alguno de los Fideicomitentes Municipales no afecte a los demés Fideicomitentes y de hacer
operante el esquema financiero establecido en los Documentos de Emisidn, el Fideicomitente Estatal
asume obligaciones subsidiarias respecto de los Fideicomitentes Municipales, en los siguientes

términos:

a. En cualquier caso en el que el incumplimiento de alguno de los Fideicomitentes Municipales
tenga como consecuencia: (i) que los ingresos del ISTUV, del IESTUV o del Derecho Sobre un
Porcentaje de Participaciones, correspondiente a ese Fideicomitente Municipal, dejen de
estar afectos o de ingresar al patrimonio del presente Fideicomiso; (ii) que se vean
afectados los derechos establecidos en los Documentos de Emisién a favor de los
Fideicomisarios en Primer Lugar; o (iii) que el Fideicomiso se declare nulo; el Fideicomitente
aportard al Fideicomiso, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al en que le sea
comunicada la Notificacion por Incumplimiento, los recursos equivalentes a las
aportaciones correspondientes al Fideicomitente Municipal que haya incumplido, tomando
como base los Porcentajes de Distribucidn.

b. - En los supuestos de incumplimiento establecidos en los Incisos a., h.,, i. y k., de la Seccién
17.1, el Fideicomitente se obliga a que, a partir de que dicho incumplimiento trajese como
consecuencia: (i) que los ingresos del ISTUV, del IESTUV o del Derecho Sobre un Porcentaje
de Participaciones, correspondiente a ese Fideicomitente Municipal, dejen de estar afectos
o de ingresar al patrimonio del presente Fideicomiso; o (ii) que se vean afectados los
derechos establecidos en los Documentos de Emisidon a favor de los Fideicomisarios en
Primer Lugar; el Fideicomitente aportar4 al Fideicomiso, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes al en que se produzcan las consecuencias mencionadas en este inciso, los
recursos equivalentes a las aportaciones correspondientes al Fideicomitente Municipal que__
haya incumplido, tomando como base los Porcentajes de Distribucién.

C. En cualquier otro caso distinto a los anteriores en que se produzca un incumplimiento por
parte de alguno de los Fideicomitentes Municipales, el Fideicomitente Estatal podra asumir
subsidiariamente obligaciones de los Fideicomitentes Municipales, cuando la naturaleza del
cumplimiento lo permita.

La responsabilidad subsidiaria del Fideicomitente Estatal suspende la activacion de la Notificacién
de Incumplimiento por incumplimiento de alguno de los Fideicomitentes Municipales y las acciones
derivadas de dicha notificacidn. Sin embargo, la Notificacidn por Incumplimiento y sus efectos se
activardn si el Fideicomitente Estatal no aporta los recursos que correspondan en términos de los
incisos a. y b. de esta Seccién. Esto en el entendido de que en tanto existan recursos en la Cuenta de
Aportacién Inicial, el Fiduciario dispondra de ellos para los efectos de esta Seccidn, previamente a
cualquiera otra aportacién adicional del Fideicomitente Estatal; por lo que la obligacién de
aportacion de éste para los efectos de la presente Seccién se tendrd por cumplida mientras en la
Cuenta de Aportacién Inicial haya fondos para responder a la Responsabilidad Subsidiaria del

Fideicomitente Estatal.
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DECIMA OC'I'_AVA.-'OBLIGACIONES DEL FIDEICOMITENTE ESTATAL

18.1

En tanto no sea requerida la disposicién por parte del Fiduciario de los recursos existentes en la
Cuenta de Aportacidn Inicial, dichos recursos seran invertidos en los términos establecidos en la

Clausula Décima Tercera.

En caso de duda o interpretacion respecto de otras partes de este Contrato o de los demads
Documentos de Emisidn, prevalecera lo establecido en esta Seccién.

Obligaciones Adicionales del Fideicomitente Estatal. Ademas de las otras obligaciones consignadas
en este Fideicomiso y/o en los respectivos Documentos de Emision, el Fideicomitente Estatal tendrd,
en todo tiempo durante |a vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

a. Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente
Fideicomiso y realizar todos los actos para o tendentes a mantener la exigibilidad y validez
de este Fideicomiso, asi como para mantener la afectacién al Fideicomiso de los Ingresos
Sobre el ISTUV y, en su caso, de los correspondientes a la Aportacion Extraordinaria,

b. Entregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y al Representante Comun
copia de la Ley de Ingresos respectiva, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a su
publicacidn en la Gaceta Oficial.

(&5 Entregar via-correo electrénico al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor, al
Representante Comun, a la CNBV y a la BMV, el Reporte Mensual del Fideicomitente Estatal,
dentro de los primeros 15 (quince) Dias Habiles de cada mes. Lo anterior, a la direccién de

_correo electrénico del Fiduciario que se establece en la Cldusula Vigésima Sexta y a la que el
propio Fiduciario y las Agencias Calificadoras, el Auditor, el Representante Comun, la CNBV y
la BMV le indiquen de tiempo en tiempo. Asi como publicarlo en Emisnet, dentro del mismo
plazo sefialado en este Inciso.

d. Llevar a cabo todos los actos juridicos y administrativos que sean necesarios para evitar que T
la recaudacion del ISTUV se realice en Oficinas de Hacienda o cualquier otro medio distinto a
los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras o en Instituciones Autorizadas.

e. Llevar a cabo la recaudacidén del ISTUV de manera profesional y establecer los mecanismos
de control para asegurar la adecuada recaudacidn del ISTUV.

f. Informar al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agencias Calificadoras, dentro de los
9 (nueve) Dias Hébiles siguientes a la fecha en la que reciba cualquier notificacién por parte
del Gobierno Federal en la cual se modifique o se informe de cualquier cambio al Convenio
de Colaboracion que afecte o pueda afectar las obligaciones inherentes al presente

Fideicomiso.
g. Mantener la calificacién otorgada por las Agencias Calificadoras respecto a cada Emisién.,
h. Proporcionar al Auditor, a las Agencias Calificadoras, al Asesor Financiero del Fideicomiso y
al Representante Comun, acceso a los registros y sistemas de control de recaudacion del
ISTUV.
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q.

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente los Ingresos Sobre el ISTUV v, en su caso, de los correspondientes a la

_Aportacién Extraordinaria.

Llevar a cabo la inscripcién de la afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV al presente
Fideicomiso. Con base en lo anterior, el Fideicomitente Estatal deberd entregar al Fiduciario,
a las Agencias Calificadoras y al Representante Comin, dentro de los 10 (diez) dias habiles
siguientes a la fecha de celebracién del presente Fideicomiso, copia de las constancias

—emitidas por el Registro Publico de Deuda Estatal y por el Registro Publico de Deuda
Municipal en las que conste dicha afectacién.

En caso de llevar a cabo una Aportacién Extraordinaria, dar cumplimiento con lo establecido
en la legislacion aplicable, llevando a cabo, entre otras cosas, la inscripcién correspondiente
_en el Registro Publico de Deuda Estatal y en el Registro Puablico de Deuda Municipal.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a lo
estipulado en este Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos necesarios para o
tendentes a que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

Mantener en pleno vigor y efecto y dar cumplimiento cabal a las obligaciones a su cargo
establecidas en los Mandatos Irrevocables y en los convenios celebrados con Instituciones
Autorizadas y abstenerse de instruir en forma distinta a los bancos depositarios de las
Cuentas Recaudadoras y a dichas instituciones. :

Notificar al Fiduciario, al Representante Comdn y a las Agencias Calificadoras de cualquier
circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del Fiduciario y de los
Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al presente Fideicomiso, a mas tardar al quinto
Dia Habil siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de dicha circunstancia.

_Proporcionar al Fiduciario, al Representante Comin y a las Agencias Calificadoras
___notificacion por escrito dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha en la que tenga
- conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento en su contra o en contra

de los Fideicomitentes Municipales, que puedan afectar substancialmente el cumplimiento

de sus obligaciones establecidas en este Fideicomiso.

Proporcionar cualquier informacidn referente a su situacién financiera que el Fiduciario y el
Representante Comun razonablemente le soliciten, siempre y cuando dicha informacién
esté relacionada con las Emisiones o con la actualizacién de alguno de los Eventos
Preventivos, Eventos de Aceleracion o Eventos de Incumplimiento, En el entendido de que el
Fiduciario y el Representante Comun podran llevar a cabo todos los actos necesarios, de
conformidad con lo establecido en este Fideicomiso y solicitar los documentdd”
razonablemente convenientes, para verificar el cumplimiento de las obligaciones
establecidas en este Fideicomiso.

Proporcionar trimestralmente al Fiduciario y a las Agencias Calificadoras, copia del reporte
presentado a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico sobre las obligaciones financieras
de los municipios del Estado, entre las que se prevean las de los Fideicomitentes
Municipales, inscritas en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades vy
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Municipios que lleva dicha dependencia federal; dentro de los 5 (cinco) dias siguientes a la
fecha en que presente el reporte. Asi mismo, proporcionar anualmente a las Agencias
Calificadoras, dentro de los primeros 6 (seis) meses de cada afio, la informacidn relativa a los
egresos de cada uno de los Fideicomitentes Municipales, a fin de que cuenten con la
informacién para el mantenimiento de la calificacién de las Emisiones.

Publicar, cuando menos dos veces al afio durante los primeros 15 (quince) Dfas de los meses
de febrero y de agosto de cada afio, la informacién financiera con que cuente a esas fechas
respecto del patrimonio del fideicomiso; asi mismo, publicar dentro de los 5 (cinco) dias
siguientes a que le sea notificada cualquier eventualidad respecto al patrimonio o
funcionamiento del presente Fideicomiso. Las publicaciones serdn hechas a través de la
pagina de la- red electrénica mundial, en la  siguiente  direccién:
www.bursatilizacion.veracruz.gob.mx; en caso de que por cualquier motivo cambiase esa
direccién, el Fideicomitente Estatal debera notificarlo a los Fideicomitentes Municipales.

En general, publicar cualquier reporte o informe relevante que, conforme a este Fideicomiso -
y demds Documentos de Emisidn, el Fideicomitente Estatal esté obligado a entregar, o
reciba conforme a lo establecido en el presente Contrato de Fideicomiso. Las publicaciones
serdn hechas a través de la pagina de la red electrénica mundial, en la siguiente direccién:
www.bursatilizacion.veracruz.gob.mx; dentro de los 10 (diez) dias siguientes a la fecha en
que el Fideicomitente Estatal los entregue o los reciba.

El Fideicomitente Estatal declara que y se obliga a mantener validas las siguientes
declaraciones, durante la vigencia del presente Fideicomiso:

(i) Cuenta con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con las obligaciones
establecidas en este Fideicomiso y que el mismo ha sido celebrado por un servidor

publico con facultades suficientes para tales efectos.

(ii) La celebracién y cumplimiento del presente Fideicomiso han sido debidamente
autorizados a través de todas las resoluciones que se requieran, de conformidad con
las disposiciones legales aplicables. P S L LT

(iii) La celebracién y cumplimiento del presente Fideicomiso y de los Documentos de
Emisién: {y) no violan ninguna ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u otra
disposicion gubernamental o judicial de ninguna clase al momento en que se lleve a
cabo cada Emisidn; (z) ni constituyen ni constituirdn, ni ocasionan ni ocasionaran,
una violacién o incumplimiento de ninguna obligacién contractual o unilateral del

Fideicomitente Estatal.

(iv) Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo que pudieran
afectar sustancialmente su situacion financiera para cumplir con sus obligaciones de
conformidad con el presente Fideicomiso.

(v) No existe accién, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna
autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa su situacién financiera o la
manera en que lleva a cabo sus operaciones.
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(vi) El presente Fideicomiso y los Documentos de Emisidn celebrados o a celebrarse,
constituyen o tras su celebracién constituirdn, obligaciones legales vilidas y exigibles
de conformidad con sus términos, excepto por limitaciones derivadas de
disposiciones legales aplicables, vigentes a la fecha de celebracién del presente

Fideicomiso.

(vii) La afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV al Patrimonio del Fideicomiso es valida y
exigible conforme a las disposiciones legales aplicables.

(viii)  Realizard todos los actos necesarios para o tendentes a que las declaraciones
otorgadas en este Inciso sean, en todo momento durante la vigencia del presente
Fideicomiso, completas y verdaderas y no omitan ninguna informacién relevante.

u. Proporcionar al Fiduciario, en lo conducente, la informacién a que se refiere la disposicién
4.033.00 y la Seccidn Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior
de la BMV respecto del patrimonio fideicomitido, asi como su conformidad para que, en
caso de incumplimiento, le sean aplicables las sanciones a través de los 6rganos y
procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero del Reglamento
Interior de la BMV. En el entendido de que el Fideicomitente Estatal deberd entregar al
Fiduciario la informacién a que se refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccién Segunda del
Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV y la informacién a que
se refiere el articulo 36, en relacién con el parrafo sexto del articulo 33 de las Disposiciones
de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado
de Valores de la CNBV, publicadas en el Diario Oficial el 19 de marzo del 2003, a mds tardar
con dos Dias Habiles de anticipacidn a la fecha en que el Fiduciario debe entregar dicha
informacidén a la BMV y a la CNBV, respectivamente, o en su caso, la informacién que sea
necesaria de conformidad con las disposiciones que sustituyan a las disposiciones antes

descritas.

De igual manera, el Fideicomitente Estatal deberd vigilar y procurar que el Fiduciario cumpla
con la obligacién a su cargo establecida en el inciso n. de la seccién 20.1.

V. Reconoce y conviene que la celebracién del presente Fideicomiso obliga al Fideicomitente
Estatal a entregar al Fiduciario de forma anual la actualizacién de la informacién vy
documentaciéon que le ha sido solicitada por dicho Fiduciario al amparo de las Politicas de
Identificacién y Conocimiento de Clientes de Deutsche Bank México, S.A., Institucién de
Banca Multiple (identificadas como “Know Your Costumer”), en términos de lo dispuesto por
las Disposiciones Décimo Novena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera y Cuarta Transitoria
de cardcter general a que se refiere el pérrafo cuarto del Articulo 115 de la Ley de

Instituciones de Crédito.

Consecuencias del Incumplimiento de las Obligaciones del Fideicomitente Estatal. El
incumplimiento de las obligaciones del Fideicomitente Estatal establecidas en esta Cldusula serd
considerado como Evento Preventivo, Evento de Aceleracion o Evento de Incumplimiento, de
conformidad con lo que establecen las Cldusulas Décima Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima; en
cuyo caso se procedera de conformidad con lo establecido en dichas Clausulas.

DECIMA NOVENA.- OBLIGACIONES DE LOS FIDEICOMITENTES MUNICIPALES
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19.1  #diigaciones Adicionales . de ¥ rideicomitentes Municip~‘@s. Ademds de las otras obligaciones

30 y/o en los respectisws OCUENtos de Emisidn, los Fideicomitentes

'¥ansignadas en este Fide:'cgﬂ : I3 Vizontia dal e : o
Municipales AN, en 6] tlempo durance la vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes

obligacionst;:

a.

Cumpify Ntualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente Fideicomiso
y rea‘fa" todos los actos para o tendentes a mantener la exigibilidad y validez de este
rjselcomiso, asi como para mantener la afectacién al Fideicomiso de los Ingresps Sobre el
ISTUV y, en su caso, de los correspondientes a la Aportacién Extraordinaria.

Entregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y al Representante Comun copia
de la Ley de Ingresos respectiva, dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles posteriores a su

publicacién en la Gaceta Oficial. :

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente los Ingresos Sobre el ISTUV vy, en su caso, de los carrespondientes a la

Aportacidn Extraordinaria,

Llevar a cabo la inscripcién de la afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV al presente
Fideicomiso en el Registro de Deuda Publica Estatal y en el Registro Publico de Deuda

Municipal.

En caso de llevarse a cabo Aportaciones Extraordinarias, dar cumplimiento con lo establecido
en la legislacién aplicable, llevando a cabo, entre otras cosas, la inscripcidén correspondiente
en el Registro Publico de Deuda Estatal y en el Registro Publico de Deuda Municipal.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a lo estipulado
en este Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos necesarios para o tendentes a
que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

Notificar al Fiduciario, al Representante Comtin y a_las Agencias Calificadoras, de cualquier
circunstancia que pudiere afectar el ejercicio_de_los derechos del Fiduciario y de los
Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al presente Fideicomiso, a mds tardar al quinto Dfa

- Habil siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de dicha circunstancia.

Proporcionar al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agencias Calificadoras notificacién
por escrito dentro de los 5 Dias Hébiles siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de
la existencia de alguna demanda o procedimiento en su contra o en contra del Fideicomitente
Estatal, que puedan afectar substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones

establecidas en este Fideicomiso.

Los Fideicomitentes Municipales declaran que y se obligan a mantener vélidas las siguientes
declaraciones, durante la vigencia del presente Fideicomiso:

(i) Cuentan con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con las obligaciones
establecidas en este Fideicomiso y que el mismo ha sido celebrado por servidores

publicos con facultades suficientes para tales efectos.
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(ii) La celebracién y cumplimiento del presen* Fideicomiso han sido debidamente
a autorizados a través de todas las resoluci-*S® GU€ S€ requieran, ce sonfofmidagcen

las disposiciones legales aplicables.

(iii) La celebracién y cumplimier? del presente Fideicomiso y de los Documentos de
Emisién: (y) no violar Ninguna ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u otra
disposicién gwwernainental o judicial de ninguna clase al momento en que se lleve a
cabo <ada Emisién; (z) ni constituyea ni constituirdn, ni ocasionan ni ocasionaran,
una violacién o incumplimiento de ninguna obligacion contractual o unilateral de 'Ilg_s

-~

- rideicomitentes Municipales.

(iv) Se encuentran en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo que pudieran

afectar sustancialmente su situacién financiera para cumplir con sus obligaciones de

conformidad con el presente Fideicomiso.

(v) No existe accién, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna
autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa su situacion financiera o la

manera en que lleva a cabo sus operaciones,

(vi) El presente Fideicomiso y los Documentos de Emisidn celebrados o a celebrarse,
constituyen o tras su celebracién constituirdn, obligaciones legales validas y exigibles
de conformidad con sus términos, excepto por limitaciones derivadas de
disposiciones legales aplicables, vigentes a la fecha de celebracién del presente

Fideicomiso. c

(vii) La afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV al Patrimonio del Fideicomiso es valida y
exigible conforme a las disposiciones legales aplicables.

(viii)  Realizardn todos los actos necesarios para o tendentes a que las declaraciones
- otorgadas en este Inciso sean, en todo momento durante la vigencia del presente
_ Fideicomiso, completas y verdaderas y no omitan ninguna informacién relevante.

}i Reconocen y convienen que la celebracién del presente Fideicomiso obliga a cada
Fideicomitente Municipal a entregar al Fiduciario de forma anual la actualizacién de la
informacién y documentacién que le ha sido solicitada por dicho Fiduciario al amparo de las
Politicas de Identificacién y Conocimiento de Clientes de Deutsche Bank México, S.A.,
Institucién de Banca Multiple (identificadas como “Know Your Costumer”), en términos de lo
dispuesto -por las Disposiciones Décimo Novena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera vy
Cuarta Transitoria de caracter general a que se refiere el parrafo cuarto del Articulo 115 de Ia

Ley de Instituciones de Crédito.

19.2 Consecuencias del Incumplimiento de las Obligaciones de los Fideicomitentes Municipales. El
incumplimiento de las obligaciones de los Fideicomitentes Municipales establecidas en esta Cldusula
serd considerado como Evento Preventivo, Evento de Aceleracién o Evento de Incumplimiento, de
conformidad con lo que establecen las Cldusulas Décima Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima; en
cuyo caso se procederd de conformidad con lo establecido en dichas Cldusulas.

VIGESIMA.- OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO
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Obligaciones Adicionales del Fiduciario. Ademds de las obligaciones del Fiduciario consignadas en
este Fideicomiso, el Fiduciario tendrd en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso,

las siguientes obligaciones:

a.

Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente
Fideicomiso y en los Documentos de Emisidén.

Realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y validez de este
Fideicomiso.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a lo
estipulado en este Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos necesarios o
tendientes para que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus

derechos.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables, emitidas
por cualquier autoridad gubernamental. En estas obligaciones se encuentra comprendida la
prevista en los numerales 5. y 6. de la Ley de Transparencia y Acceso a la Informacién Publica
para el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, por lo que el Fiduciario debera dar
cumplimiento a las solicitudes de informacién en términos de dicha Ley, sin requerir para
ello autorizacién de los Fideicomitentes.

Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos de que sea

titular conforme a este Fideicomiso.

Crear y mantener de manera independiente cada una de las Cuentas del Fideicomiso sin que
las cantidades transferidas en ellos se puedan confundir en cualquier forma. Del mismo
modo, llevar las subcuentas contables de pagos para cada Emisién.

Consultar con el Representante Comuin, con el Fideicomitente Estatal y con- los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, en caso de que deba tomarse alguna
decisién, respecto_a _asuntos no previstos en este Fideicomiso conforme al_siguiente

procedimiento:

(i) El Fiduciario notificard al Representante Comun, al Fideicomitente Estatal y a los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, otorgdndoles un plazo de 10
(diez) Dias Habiles (o el plazo que se establezca en la notificacién, para el caso de
consultas urgentes), para que emitan su decisién. El plazo se contard a partir de que
el Fideicomitente Estatal, los Representantes de los Fideicomitentes Municipales y el
Representante Comun reciban las notificaciones respectivas.

(i) En caso de que: (y) la opinidn del Representante Comun, del Fideicomitente Estatal y
de los Representantes de los Fideicomitentes Municipales no se emitan en el mismo
sentido; o (z) el Fideicomitente Estatal y los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales no emitan su opinién; prevalecera la opinién del Representante Comun.
En el supuesto mencionado en el enunciado (y) inmediato anterior, quedaran a salvo
los derechos de los Fideicomitentes para reclamar en las instancias legales lo que
proceda, en caso de que la decisién del Representante Comun afecte sus derechos

de conformidad con el presente Fideicomiso.




(iii) En caso de que el Representante ComUn no emita su opinién dentro del plazo
sefialado en la notificacion a la que hace referencia el Subinciso (i) inmediato
anterior, el Fiduciario tomaré la decisién que considere mas adecuada para la
proteccién de los derechos delos Fideicomisarios en Primer Lugar y de los
Fideicomitentes de conformidad con el presente Fideicomiso. En este caso, el
Fiduciario no incurrird en responsabilidad alguna. :

Verificar el cumplimiento del Fideicomitente Estatal a sus obligaciones establecidas en los
Mandatos Irrevocables y en los convenios celebrados con Instituciones Autorizadas.

Verificar el cumplimiento del Auditor, del Auditor Externo del Fideicomiso y del Asesor
Financiero del Fideicomiso a sus obligaciones establecidas en el contrato de prestacién de

servicios o instrumento celebrado.

Entregar, de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, el Reporte Mensual
del Fiduciario a las Agencias Calificadoras (en este caso via electrénica en caso de que asi lo
soliciten), a la BMV, al Representante Comun, al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso,
al Asesor Financiero del Fideicomiso, al H. Congreso del Estado, al Fideicomitente Estatal y a
los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, dentro de los primeros 10 (diez) dfas
naturales de cada mes, asi como publicarlo en Emisnet con la periodicidad y de conformidad
con lo establecido en la legislacidn aplicable.

Entregar a las Agencias Calificadoras copia del estado de cuenta mensual que envie el
Fiduciario al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, cuando asi se lo soliciten dichas Agencias Calificadoras con 10 (diez) dias de
anticipacion a la fecha de emisién del estado de cuenta respectivo.

Proporcionar al Fideicomitente Estatal, a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, al Representante Comdn, al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso y a las
Agencias Calificadoras todos los documentos e informacién en su poder derivada o
relacionada con el presente Fideicomiso_que pueda entregar conforme a la ley.
Especialmente, otorgar todas las facilidades y acceso a dicha informacién al Organo de

Fiscalizacién Superior del Estado (ORFIS).

El Fiduciario declara que y se obliga a mantener validas las siguientes declaraciones, durante
la vigencia del presente Fideicomiso:

(i) Conoce el contenido y alcance de los Documentos de cada Emisién.

(ii) Cuenta con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con las obligaciones
establecidas en este Fideicomiso y el mismo ha sido celebrado por un funcionario
con facultades suficientes para tales efectos.

(iii) La celebracién y cumplimiento del presente Fideicomiso han sido debidamente
autorizados a través de todas las resoluciones publicas y corporativas que se
requieran, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.
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(iv) La celebracién y cumplimiento del presente Fideicomiso y de los Documentos de
cada Emisién: (a) no violan ninguna disposicién de los estatutos o cualquier otro
documento corporativo del Fiduciario; (b) no violan ninguna ley, reglamento,
decreto, sentencia, acuerdo u otra disposicién gubernamental o judicial de ninguna
clase al momento en que se lleve a cabo cada Emisién; y (c) no constituyen ni
constituirdn, ni ocasionan ni ocasionaran, una violacién o incumplimiento de
ninguna obligacidn contractual o unilateral del Fiduciario.

(v) Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo que pudieran
= afectar su situacién financiera para cumplir con sus obligaciones de conformidad con

el presente Fideicomiso.

{vi) No existe accion, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna
autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa su situacién financiera o la
manera en que lleva a cabo sus operaciones. A

(vii) El presente Fideicomiso y los Documentos de Emisién constituyen obligaciones
legales, vélidas y exigibles de conformidad con sus términos, excepto por
limitaciones derivadas de disposiciones legales aplicables.

(viii)  Realizara todos los actos necesarios para o tendentes a que las declaraciones hechas
en este Inciso sean, en todo momento durante la vigencia del mismo, completas y
verdaderas y no omitan ninguna informacion relevante,

El fiduciario deberd proporcionar a la BMV, en lo conducente, la informacién a que se refiere
la disposicién 4.033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del
Reglamento Interior de la BMV respecto del patrimonio fideicomitido, asi como su
conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean aplicables las medidas
disciplinarias y correctivas correspondientes a través de los érganos y procedimientos
disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero del Reglamento Interior de la
BMV o, en su caso, la informacién que sea necesaria de conformidad con las disposiciones

_que sustituyan a las disposiciones antes descritas. Asi_mismo, deberd designar a los

funcionarios encargados de entregar esta informacién.

Notificar por escrito a los bancos titulares de las Cuentas Recaudadoras, en caso de que al 31
de julio del 2036, el Estado no haya cumplido con todas las obligaciones establecidas a su
cargo en el presente Fideicomiso y en los Documentos de Emisién. Lo anterior, a fin de que
dichos bancos y las Instituciones Autorizadas contintien realizando el depdsito de los

" Ingresos Sobre el ISTUV a las Cuentas Recaudadoras, hasta en tanto no reciban una
notificacién por parte del Fiduciario, de que el Estado ha cumplido con todas las obligaciones
derivadas del presente Fideicomiso y de los Documentos de Emisién.

Notificar por escrito a los bancos titulares de las Cuentas Recaudadoras y a las Instituciones
Autorizadas, en caso de que el Fiduciario les haya girado la notificacién a que hace
referencia el Inciso o. anterior, cuando el Estado ha dado cumplimiento con todas las
obligaciones derivadas del presente Fideicomiso y de los Documentos de Emisién. Lo
anterior, a fin de que suspendan el depdsito de los Ingresos Sobre el ISTUV en las Cuentas

Recaudadoras.
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qg. Rendir un informe semestral, durante los primeros 10 (diez) Dias de los meses de febrero y
de agosto, respecto de los saldos proporcionales a cada uno de los Fideicomitentes
Municipales, atendiendo a los Porcentajes de Distribucidn establecidos en el ANEXO “CC”.
Dicho informe se haré en términos sustancialmente iguales al formato que se agrega a este
Contrato como ANEXO “VWV” y serd entregado al Fideicomitente Estatal y a los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales.

VIGESIMA PRIMERA.- DERECHOS DE LOS FIDEICOMITENTES

211

Derechos Adicionales de los Fideicomitentes. Ademds de los otros derechos consignados en este
Fideicomiso, el Fideicomitente Estatal y los Representantes de los Fideicomitentes Municipales
tendrdn, en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, los siguientes derechos:

a. Derecho a solicitar al Fiduciario toda la documentacién e informacién que se encuentre en
poder del Fiduciario derivada o relacionada con el presente Fideicomiso, que el Fiduciario
pueda entregar legalmente. - .

b. Derecho a objetar cualesquier cdlculos realizados por el Representante Comin o el
Fiduciario, en el entendido de que la objecién no suspenderd la aplicacién de dichos
calculos. El Fideicomitente Estatal y los Representantes de los Fideicomitentes Municipales
contaran con un plazo de 10 (diez) dias contados a partir de que hayan sido informados de
dicho célculo, para alcanzar un acuerdo con el Fiduciario o el Representante Comun respecto

del supuesto error.

En caso de que en el plazo sefialado en el parrafo anterior se alcance un acuerdo, el
Representante Comun o el Fiduciario, implementard de inmediato el acuerdo sin
responsabilidad ulterior alguna. Transcurrido ese plazo sin que se haya alcanzado algln
acuerdo, quedardn a salvo los derechos de los Fideicomitentes para reclamar, en las
instancias legales que correspondan, los ajustes que procedan y en su caso los dafios y
perjuicios que dicho error le haya causado. :

C. Derecho a objetar la activacion de un Evento Preventivo o algin Evento_de_Incumplimiento,

sin que dicha objecién suspenda la activacién del Evento Preventivo. El Fideicomitente
Estatal y los Representantes de los Fideicomitentes Municipales contaran con un plazo de 10
(diez) dias contados a partir de que se haya activado el Evento Preventivo o el Evento de
Incumplimiento, para acordar con el Representante Comun la desactivacién del Evento
Preventivo o el dejar sin efectos la Notificacion de Incumplimiento.

En caso de que en el plazo sefialado en el pérrafo anterior el Representante Comun o el
Fiduciario manifiesten por escrito al Fiduciario que estdn de acuerdo con la objecién del
Fideicomitente Estatal o de los Representantes de los Fideicomitentes Municipales en el
sentido de que no se materializé el Evento Preventivo o el Evento de Incumplimiento, el
Fiduciario desactivard el Evento Preventivo o el Evento de Incumplimiento sin
responsabilidad ulterior alguna. Transcurrido ese plazo sin que se haya alcanzado algin
acuerdo, quedardn a salvo los derechos de los Fideicomitentes para reclamar en las
instancias legales que correspondan, la desactivacién del Evento Preventivo o del Evento de
Incumplimiento y, en su caso, los dafios y perjuicios que hayan sufrido.
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d. El Fideicomitente Estatal gozard en todo momento del derecho de llevar a cabo todos los
esfuerzos necesarios y aplicar las tecnologlas que se tengan al alcance a fin de incrementar
la recaudacion del ISTUV. Lo anterior en el entendido que dichos esfuerzos y tecnologias no
deberdn ir en contra de los principios establecidos en el presente Fideicomiso.

VIGESIMA SEGUNDA.- SUSTITUCION Y RENUNCIA DE FIDUCIARIO

22,1 Causales de Remacién del Fiduciario. El Fiduciario podrd ser removido en caso de que el
Fideicomitente Estatal y el Representante Comun asi lo acuerden. La decisién de remocién deber4
ser notificada inmediatamente a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales,

22.2  Acuerdo para la Designacién de Nuevo Fiduciario. En caso de que asi lo acuerden el Representante
Comun y el Fideicomitente Estatal, tendrén un plazo de 10 (diez) Dias Habiles para acordar sobre la
procedencia de la sustitucién del Fiduciario y, en su caso, sobre la designacién del nuevo fiduciario.

El plazo se contara a partir de la fecha en la que el Fideicomitente Estatal y el Representante Comin

acuerden llevar a cabo la remocion del Fiduciario.

En caso de que en el plazo mencionado en el parrafo anterior el Fideicomitente Estatal y el
Representante Comiln no alcancen un acuerdo, el Representante Comun decidird de plano,
informando por escrito al Fideicomitente Estatal su decisién, quedando a salvo los derechos de los
Fideicomitentes para reclamar en las instancias legales lo que proceda, en caso de que la decisién
del Representante Comun afecte sus derechos de conformidad con el presente Fideicomiso.

22.3  Requisitos para la Sustitucion del Fiduciario. En caso de que se decida la sustitucién del Fiduciario,
deberd cumplirse con lo siguiente:

a. El nuevo fiduciario deberd ser una institucién de crédito de reconocida solvencia, prestigio y
con experiencia en el manejo de este tipo de fideicomisos a juicio y responsabilidad del
Representante Comun, y el Fiduciario no deberd tener ningln interés econdmico en las

Emisiones; -

b. El nuevo fiduciario deberd asumir todos los derechos y obligaciones del Fiduciario_
establecidos en el presente Fideicomiso; =

c. El Fiduciario deberd proporcionar al nuevo fiduciario toda la informacién y documentacién
relacionada con el presente Fideicomiso y cada uno de los Documentos de Emision, que
tenga en su poder y debera llevar a cabo cualquier acto necesario para transferir el
Patrimonio del Fideicomiso al nuevo fiduciario asegurdndose de que no se afecten los
derechos de los Fideicomisarios y de los Fideicomitentes, de conformidad con los términos

establecidos en el Fideicomiso; y

d. Mientras el nuevo fiduciario no haya entrado en funciones, el Fiduciario continuaré en el
desempefio de su encargo. :

22,4  Renuncia del Fiduciario. En caso de que el Fiduciario tuviera causa grave para renunciar a su cargo,
deberd hacerlo del conocimiento del Fideicomitente Estatal, de los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales y del Representante Comun, mediante un escrito en el que el Fiduciario
exprese claramente las razones de dicha determinacion. El Fideicomitente Estatal y el Representante
Comun deberan, en un plazo no mayor de 60 (sesenta) Dias contados a partir del Dia siguiente a
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aquel en que se hubiere recibido dicha comunicacion, indicar al Fiduciario el nombre de la
institucién o instituciones que actuaran como fiduciario o fiduciarios sustitutos, a efecta de que el
Fiduciario pueda hacerles entrega del Patrimonio del Fideicomiso. La renuncia del Fiduciario no
surtird efectos sino hasta que un nuevo Fiduciario, designado de comin acuerdo entre el
Fideicomitente Estatal y el Representante Comun, acepte el cargo y entre en funciones.

VIGESIMA TERCERA.- CUENTAS RECAUDADORAS E INSTITUCIONES AUTORIZADAS

23.1

23.2

23.3

23.4

Solicitud de Apertura de nuevas Cuentas Recaudadoras. En caso de que el Fideicomitente Estatal
desee abrir nuevas Cuentas Recaudadoras, debera cumplirse con lo siguiente:

a. El Fideicomitente Estatal deberd notificarlo al Fiduciario, de conformidad con el formato de
Notificacion de Apertura de Nueva Cuenta Recaudadora que se anexa al presente

Fideicomiso como ANEXO “V”,

b. Cuando el Fiduciario reciba una Notificacién de Apertura de Nueva Cuenta Recaudadora,
deberd dar su visto bueno por escrito para la apertura de la nueva Cuenta Recaudadora
siempre que simultdaneamente el Fideicomitente Estatal celebre un Mandato Irrevocable con
el banco depositario de dicha cuenta, en términos sustancialmente similares al formato de
Mandato Irrevocable que se anexa al presente Fideicomiso como ANEXO “S”.

c. Una vez cumplidas las condiciones sefialadas en el Inciso b. inmediato anterior, el Fiduciario:
(i) deberd modificar el ANEXO “M”, a fin de incluir la nueva Cuenta Recaudadora, la cual a
partir de ese momento sera considerada como Cuenta Recaudadora para todos los efectos
que se sefialan en el presente Fideicomiso; y (ii) notificar al Representante Comun y a las
Agencias Calificadoras la apertura de una nueva Cuenta Recaudadora, dentro de los 10 (diez)
Dias Habiles siguientes a la apertura correspondiente.

Cierre de Cuentas Recaudadoras. El Fideicomitente Estatal podrd cerrar cualquier Cuenta
Recaudadora, contando Unicamente con el visto bueno del Fiduciario (el cual estard obligado a
otorgarlo siempre y cuando exista al menos una Cuenta Recaudadora). El Fiduciario deberd notificar
al Representante Comtun y a las Agencias Calificadoras dentro de los siguientes 10 (diez) Dias Habiles

al cierre de cualquier Cuenta Recaudadora.

Nuevos Convenios con Instituciones Autorizadas. El Fideicomitente Estatal podrd celebrar
convenios con Instituciones Autorizadas, siempre y cuando dichos convenios contengan
sustancialmente las obligaciones y condiciones establecidas en los Mandatos Irrevocables, con
relacién a la aplicacién y destino de los fondos que recauden.

Autorizacién de Convenios con Instituciones Autorizadas. En caso de desear celebrar un convenio
con alguna Institucion Autorizada, se debera llevar a cabo lo siguiente:

a. El Fideicomitente Estatal deberd enviar al Fiduciario el proyecto de convenio a celebrarse;

b. El Fiduciario, a mas tardar el segundo Dia Habil siguiente a la fecha en la que reciba el
proyecto de convenio por parte del Fideicomitente Estatal, debera enviarlo al Representante

Comlin para su autarizacion,
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El Representante Com(n deberd informar al Fiduciario, dentro de los siguientes 10 (diez)
Dias Hébiles a la fecha en la que reciba el proyecto de convenio por parte del Fiduciario, si
autoriza o no la celebracién de dicho Convenio. El Representante Comun deber3 solicitar de
las Agencias Calificadoras la confirmacién de que la celebracién de dichas convenios no
modifica la calificacién otorgada originalmente a las Emisiones.

El Fideicomitente Estatal podra celebrar convenios con Instituciones Autorizadas, en caso de
contar con la autorizacién del Representante Comun.

VIGESIMA CUARTA.- RESPONSABILIDAD Y DEFENSA DEL PATRIMONIO semeas

24.1

24,2

Limites a la Responsabilidad del Fiduciario. El Fiduciario no sera responsable de:

a.

b.

Cualquier mora o incumplimiento de pago por insuficiencia de recursos en los Fondos.

Las Notificaciones de Evento Preventivo, Amortizacién Anticipada Voluntaria o de
Incumplimiento que se presenten de acuerdo a lo establecido en el presente Fideicomiso.

Hechos, actos y omisiones de los Fideicomitentes, del Fideicomisario en Segundo Lugar o de
terceros que impidan o dificulten el cumplimiento de los fines de este Fideicomiso.

Cualquier acto que realice o deje de realizar como consecuencia de una instruccion recibida
por parte del Fideicomitente Estatal, de los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales o del Representante Comun, segun sea el caso, siempre que dichos actos no se
establezcan expresamente en el presente Fideicomiso.

Reglas para la Defensa del Patrimonio. La defensa del Patrimonio del Fideicomiso estard sujeta a las
siguientes reglas:

En el caso de que se haga necesaria la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o cuando el
Fiduciario reciba alguna notificacién judicial administrativa o de cualquier orden respecto del
presente Fideicomiso, la obligacién y responsabilidad del Fiduciario_se limitara a: (i) notificar
al Representante Comun, al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que reciba dicha
notificacién o tenga conocimiento de los actos o hechos que ameriten la defensa del
Fideicomiso; y (ii) otorgar un poder especial sujeto a los términos del presente Fideicomiso,
sin responsabilidad alguna a su cargo, a la persona o personas que sean designadas por el
Fideicomitente Estatal y el Representante Comin, para hacerse cargo de ejercitar las
acciones u oponer las excepciones que procedan. Lo anterior, de conformidad con lo que

establece el Inciso b. inmediato siguiente.

En caso de que sea necesario el nombramiento de un apoderado para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso, a que hace referencia el Inciso a. inmediato anterior, el
Representante Comun propondra 3 abogados de reconocido prestigio, de conformidad con
el procedimiento que se sefiala en la Seccién 20.1 Inciso g. Lo anterior, a fin de que el
Fideicomitente Estatal elija de entre los abogados designados por el Representante Comuin,
a aquel que se encargard de la defensa del Fideicomiso. En caso de que el Fideicomitente
Estatal no designe al abogado respectivo dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a
que el Fiduciario le notifique los nombres de los abogados propuestos por el Representante
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Comun, el Fiduciario deberd designar a cualquiera de los abogados designados por el
Representante Comun, sin responsabilidad alguna a su cargo ni a cargo del Representante
Comun por dicha designacién.

En casos urgentes en que se requiera la actuacién inmediata de un abogado para la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario notificard de inmediato al Fideicomitente
Estatal a fin de que éste nombre un abogado interino quien realizard los actos urgentes que
se requieran hasta en tanto se designe al abogado que se encargara definitivamente de la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso en términos de lo sefialado en el parrafo anterior.

Ni el Fiduciario ni el Representante Comun se hardn responsables de la actuacién del
abogado a que hace referencia el Inciso b. inmediato anterior, ni estaran obligados a cubrir
sus honorarios profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su
actuacion. En tal caso, el Fideicomitente Estatal liquidara directamente las erogaciones que
sea necesario realizar de conformidad con lo que establece el ANEXO “Q” o, en su defecto,

lo hara el Fiduciario con cargo al-Patrimonio del Fideicomiso (en el entendido de que

utilizard, en primer lugar, los recursos existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes y en
segundo lugar los existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva), utilizando los recursos
depositados en los Fondos correspondientes a la Emisién respecto de la cual haya

controversia.

Cuando se requiera la realizacién de actos urgentes o cualquier otra circunstancia no
prevista en el presente Fideicomiso, cuya falta de atencién inmediata pueda causar
notoriamente perjuicios al Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario podra actuar conforme
lo establece la legislacidn aplicable, protegiendo el Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario
podrd recuperar del Patrimonio del Fideicomiso cualquier cantidad en que haya incurrido
por los actos llevados a cabo en atencidn a lo que se sefiala en este Inciso.

El Fiduciario, cuando actue siguiendo las instrucciones que reciba del Representante Comun,
del Fideicomitente Estatal, de los Fideicomitentes Municipales, o de todos ellos, conforme a-
lo establecido en el presente Fideicomiso, quedard libre de cualquier responsabilidad sobre
los actos ejecutados para. tal efecto, siempre que dichas instrucciones estén previstas en el

presente Fideicomiso.

En el caso de condenas en los juicios respectivos, el pago de gastos y costas serd a cargo del
Patrimonio del Fideicomiso. Esta disposicidn se transcribird en los poderes que al efecto se
otorguen, sin responsabilidad para el Fiduciario si el Patrimonio del Fideicomiso no alcanza

para cubrir dichos gastos y costas.

Ni el Fiduciario, ni el Representante Comun estaran obligados a efectuar desembolso o gasto
alguno con cargo a su propio peculio; por lo tanto, para cualquier gasto o desembolso que
en su caso deba realizar en cumplimiento de los fines del Fideicomiso, serd con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, no existiendo responsabilidad alguna ni para el Fiduciario ni
para el Representante Comun en caso de no recibir oportunamente dicha provisién de

fondos.

Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Fiduciario o el
Representante Comtin asuman en el desempefio de este Fideicomiso o de conformidad con
los Documentos de Emision frente a terceros, serdn siempre con cargo al Patrimonio del
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Fideicomiso o a los Fideicomitentes segln lo dispuesto en los Documentos de Emisidn, sin
que por ello asuman responsabilidad directa alguna y no estarédn obligados a realizar ningln
acto que implique erogaciones si no existen fondos en el Patrimonio del Fideicomiso
suficientes paré cubrirlos. Asi mismo, los Fideicomitentes se comprometen a sacar en pazya
salvo al Fiduciario y al Representante Comun, asi como a sus delegados fiduciarios,
consejeros funcionarios, asesores y empleados, de toda responsabilidad, dafio, obligacidn,
demanda, sentencia, transaccion, requerimiento, gastos y costas de cualquier naturaleza,
incluyendo los honorarios de abogados, que directa o indirectamente se hagan valer contra,
como resultado de, impuesta sobre, o incurrida por, con motivo o como consecuencia de,
actos realizados por el Fiduciario para-el cumplimiento de los fines consignados en este
Fideicomiso y la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, asi como al Representante Comun
por actos realizados en cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los Documentos de
Emisidn (a menos que sean consecuencia del dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario o
cuando el Fiduciario realice algiin acto que no le esté autorizado por el presente
Fideicomiso, salvo por los aspectos no previstos de este Fideicomiso) o por reclamaciones,
multas, penas y cualquier otro adeudo de cualquier naturaleza en relacién con el Patrimonio
del Fideicomiso o con este Fideicomiso, ya sea ante autoridades administrativas, judiciales,
tribunales arbitrales o cualquier otra instancia, tanto de cardcter municipal, estatal y federal

de los Estados Unidos Mexicanos.

En el caso que se genere cualquier situacién de hecho o acto de autoridad o consecuencia de
indole legal que produzcan responsabilidades pecuniarias sobre el Fideicomiso y/o el
patrimonio del Fiduciario que hubieren sido generados por actos u omisiones de las Partes,
por el Fiduciario o el Representante Comun en cumplimiento de los fines del Fideicomiso o
de lo establecido en los Documentos de Emisién, incluyendo erogaciones relacionadas con
los actos y conceptos que se mencionan en el Inciso anterior (excepto en los casos en que
hubiere mediado dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario o del Representante Comun o
que el Fiduciario o el Representante Comtin realizaren algin acto que no le esté autorizado
por el presente Fideicomiso o por los Documentos de Emisidn, salvo por los aspectos no
previstos en este Fideicomiso), el pago derivado de dichas responsabilidades pecuniarias
correrd a cargo de los Fideicomitentes, comprometiéndose éstos a sacar en paz y a salvo al
Fiduciario y al Representante Comun y. al pago que hubiere efectuado o deba efectuar con
los recursos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso o con cargo a los Fideicomitentes
de conformidad con lo dispuesto por los Documentos de Emision. Asi mismo, los
Fideicomitentes en este acto autorizan al Fiduciario para que de las cantidades que integren
el Patrimonio del Fideicomiso, realice las aplicaciones para cumplir las obligaciones de pago
derivadas de obligaciones pecuniarias que se le hubieren impuesto derivadas de los
conceptos que se mencionan en esta Clausula, en la inteligencia de que dichas aplicaciones
por ningin motivo podrdn ser equiparadas o asimiladas a los Honorarios del Fiduciario,
cuyos términos se establecen en el ANEXO “Q”.

El Fiduciario estard obligado a cumplir con el presente Fideicomiso conforme al acto

constitutivo. Por lo tanto, no podrd excusarse o renunciar a su encargo sino por causas
graves a juicio de un juez de primera instancia y deberd cumplir oportuna y diligentemente
con todas las obligaciones a su cargo de conformidad con este Fideicomiso y con las demas
disposiciones legales aplicables, siendo responsable de las pérdidas o menoscabos que el

Patrimonio del Fideicomiso sufra por su culpa.
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k. El Fiduciario responderd civilmente por los dafios y perjuicios que se causen por la falta de
cumplimiento en las condiciones o términos sefialados en el presente Fideicomiso.

Los Fideicomitentes est4n obligados a indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fiduciario y al
Representante Comun, sus delegados fiduciarios, -consejeros, asesores, empleados,
apoderados y demds personal, en caso de que se presente reclamacién, procedimiento,
juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafios, sanciones, acciones o sentencias que
fueren presentadas, entabladas, dictadas o impuestas por cualquier persona o autoridad
competente en contra del Fiduciario, el Representante Comdin, sus consejeros, funcionarios,
empleados, apoderados y demds personal, en relacién con la validez y legalidad del presente
Fideicomiso, o cualesquiera actos realizados por el Fiduciario conforme a las instrucciones
que reciba por escrito del Fideicomitente Estatal o de los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales, o por el Representante Comun en cumplimiento de lo
dispuesto en los Documentos de Emisién. Salvo que se trate de actos realizados con

negligencia, dolo o mala fe. W

m. De la misma forma, los Fideicomitentes se obligan a rembolsar al Fiduciario o al
Representante Comun, sus delegados fiduciarios, consejeros, asesores, empleados,
apoderados y demds personal, cualquier costo, gasto o erogacién razonable de cualquier
naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de asesores legales y abogados) en que incurran,
o cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacién, juicio,
procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancién, accién o sentencia
entablada, dictada o impuesta en contra del Fiduciario o del Representante Comun, sus
consejeros, funcionarios; empleados, apoderados y demds personal, en relacién con la
validez o legalidad del presente Fideicomiso o cualesquiera actos realizados por el Fiduciario
conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Fideicomitente Estatal o de los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, o por el Representante Comun en
cumplimiento de lo dispuesto en los Documentos de Emisidn.

n. . lgualmente, los. Fideicomitentes se obligan a rembolsar al Fiduciario y al Representante
Comun, sus delegados fiduciarios, empleados, apoderados y demds personal, cualquier
costo, gasto o erogacién razonable de cualquier naturaleza (incluyendo gastos y honorarios
de asesores legales y abogados) en que incurran, o cualquier dafio o perjuicio que sufran en
virtud de alguna reclamacidn, juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida,
dafio, sancién, accién o sentencia entablada, dictada o impuesta por el Fiduciario, el
Representante Comin, sus consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demds
personal, en relacién con los actos u omisiones de los Fideicomitentes que impliquen
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el presente Fideicomiso y/o demds

contratos relacionados con la presente transaccién.

Todos los actos que realice el Fiduciario a fin de llevar a cabo las emisiones de Certificados
Bursatiles Fiduciarios, los realizard en cumplimiento de las instrucciones que al efecto le
proporcionen por escrito el Fideicomitente Estatal y los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales. En consecuencia, los Fideicomitentes liberan al Fiduciario de
cualquier responsabilidad derivada o relacionada con cualesquier actos que lleve a cabo
respecto de las emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios, siempre que para ello el
Fiduciario se apegue a las instrucciones recibidas en esos términos.

VIGESIMA QUINTA.- VIGENCIA
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25.1

25.2

25.3

25.4

Vigencia. El presente Fideicomiso dara inicio a partir de la fecha de su celebracién y tendré la
duracién necesaria para el cumplimiento de sus fines, y s6lo podré extinguirse en caso de que su
cumplimiento sea imposible de conformidad con lo establecido en la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito o de que se hayan liquidado en su totalidad cualesquiera cantidades
adeudadas a los Fideicomisarios en Primer Lugar o a cualquier tercero de conformidad con lo
establecido en el presente Fideicomiso y en los Documentos de Emisién. En el entendido de que la
vigencia del Fideicomiso no podréd exceder del limite legal previsto en el articulo 394 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Irrevocabilidad del Fideicomiso. Los Fideicomitentes renuncian expresamente a su derecho de
revocar el presente Fideicomiso en virtud de tratarse de un Fideicomiso irrevocable. Se exceptia de
la anterior renuncia el supuesto de que aln no se haya realizado alguna Emisién, en cuyo caso los
Fideicomitentes podran revocarlo siempre que previamente sean cumplidos los compromisos y
obligaciones contraidos por el Fideicomiso a la fecha de revocacion. ey

Transferencia del Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario, al término de la vigencia del presente
Fideicomiso, transferird al Fideicomisario en Segundo Lugar las cantidades que integren el
Patrimonio del Fideicomiso, al siguiente Dia Habil en el que se hayan cumplido todas las obligaciones
establecidas en el presente Fideicomiso. Hecho lo anterior, extinguird el Fideicomiso.

Actos Posteriores a la Terminacion. De igual manera, una vez concluida la vigencia del presente
Fideicomiso, el Fiduciario se obliga llevar a cabo todos los actos que le instruya el Fideicomitente
Estatal a fin de que este Ultimo esté en posibilidad-de dar por terminada la vigencia de los Mandatos
Irrevocables y los Convenios con Instituciones Autorizadas.

VIGESIMA SEXTA.- DOMICILIOS

26.1

Notificaciones. Toda notificacién o instruccién que deba hacerse, de conformidad con el presente
Fideicomiso, se realizard personalmente, mediante correo certificado o por servicio de mensajerfa,
todas con acuse de recibo, por teléfono, por telefax o por correo electrénico, a la atencién de las
siguientes_personas_y_en los siguientes domicilios, teléfonos, telefaxes y. direcciones de correo

electrénico:

Fideicomitente Estatal:

Atencién Carlos Aguirre Morales

Direccidn Av. Xalapa No. 301 Esq. Ruiz Cortines,Col. Unidad del
' Bosque C.P. 91010,Xalapa, Ver. '

Teléfono (228) 8421415

Telefax (228) 8421519

Correo Electrénico caguirre@sefiplan.gob.mx

Representantes de los Fideicomitentes Municipales:

Municipio de Coatzacoalcos

Atencidn Presidente Municipal: Marcelo Montiel Montiel
Direccion Calle Zaragoza No. 404, Colonia Centro, C.P. 94400, de
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Coatzacoalcos, Ver.

Teléfono (921) 2112109

Telefax : (921) 2112109

Atencion Tesorero Municipal: Rafael Anaya Mortera :

Direccion Calle Zaragoza No. 404, Colonia Centro, C.P. 94400, de
: Coatzacoalcos, Ver.

Teléfono (921) 2110813

Telefax (921) 2110813

Municipio de Cérdoba

" Atencidn Presidente Municipal: Juan Antonio Lavin Torres.

Direccion Calle 1 s/n, entre Avenidas 1 y 3, Centro Histérico, C.P.
P 94500, de Cdordoba, Ver.,

Teléfono (271) 7121988

Telefax : (271) 7121988

Atencién Tesorero Municipal: CP. Janet Yolanda Zdrate Monlui

Direccion Calle 1 s/n, entre Avenidas 1 y 3, Centro Histérico, C.P.

94500, de Cérdoba, Ver.
Teléfono (921) 2110813
Telefax (921) 2110813

Municipio de Minatitlan

Atencion Presidente Municipal: Guadalupe Josephine Porras David

Direccidn Av. Hidalgo No. 107, Col. Centro, C.P. 96700, de Minatitlan,
Ver.

Teléfono ~ .. (922) 2237582

Telefax ~(922) 2236090

- Atencién ~ Tesorero Municipal: Rafael Tejeda Patraca

Direccidn Av. Hidalgo No. 107, Col. Centro, CP 96700, de Minatitlan,
Ver.

Teléfono (922) 2237582

Telefax (922) 2236090

Municipio de Orizaba

Atencién Presidente Municipal: Juan Manuel Diez Francos

Direccidn Calle Colén Poniente No, 320, Col, Centro, C.P. 94300, de
: Orizaba, Ver. '

Teléfono (272) 7262222

Telefax (272) 7262222

Atencidn Tesorero Municipal: José Manuel Barquet Agis

Direccion Calle Coldn Poniente No. 320, Col. Centro, C.P. 94300, de

Orizaba, Ver.




Teléfono
Telefax

Municipio de Poza Rica de Hidalgo

Atencidn
Direccién

Teléfono
Telefax

Atencidn
Direccion

Teléfono
Telefax

Municipio de Tuxpan
Atencion
Direccion

Teléfono
Telefax

Atencién
Direccién

Teléfqno
Telefax

Municipio de Veracruz

" Atencién
Direccion

Teléfono
Telefax

Atencion
Direccion

Teléfono
Telefax

Municipio de Xalapa

Atencidn
Direccidn

R

(272) 7262222
(272) 7262222

Presidente Municipal: Dr. Pablo Anaya Rivera.

Calle Josefa Ortiz de Dominguez s/n, Col. Obras Sociales,
C.P. 93240, de Poza Rica, Ver.

(782) 8220043

(782) 8221390

Tesorero Municipal: Miguel Angel Martinez Salgado
Calle Josefa Ortiz de Dominguez s/n, Col. Obras Saciales,
C.P. 93240, de Poza Rica, Ver.

(782) 8220043

(782) 8221390

Presidente Municipal: Juan Ramén Ganem Vargas

Avenida Judrez No. 20, Zona Centro, C.P. 92860, de Tuxpan,
Ver.

(783) 8342226

(783) 8340302

Tesorero Municipal: Humberto Benitez Pérez

Avenida Judrez No. 20, Zona Centro, C.P. 92860, de Tuxpan,
Ver.

(783) 8342226

(783) 8340302 -

Presidente Municipal: Dr. Jon G. Rementeria Sampé

Calle Zaragoza s/n, esq. M. Molina, Col. Centro, C.P. 91700,
de Veracruz, Ver.

(229) 2002091

(229) 2002092

Tesorero Municipal: CP. Fernando Ocejo Rodriguez.

Calle Zaragoza s/n, esq. M. Molina, Col. Centro, C.P. 91700,
de Veracruz, Ver. :

(229) 2002091

(229) 2002092

Presidente Municipal: David Velasco Chedraui
Calle Enriquez s/n, Colonia Centro, C.P. 91000, de Xalapa-
65




26.2

Enriquez, Ver.

Teléfono (228) 8421200
Telefax : (228) 8421200
Atencidn Tesorero Municipal: Carlos Moises Blanco Mota.
Direccién Calle Enriquez s/n, Colonia Centro, C.P. 91000, de Xalapa-
Enriquez, Ver.
Teléfono 7 (228) 8421200
Telefax : : (228) 8421200
Fiduciario:
Atencidn Divisién Fiduciaria
Direccién Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, piso 17, Colonia Lomas
s de las Palmas, Delegacién Miguel Hidalgo, C.P. 11000,
: México D.F., México .
Teléfono (55) 52018000
Telefax (55) 52018144

Correo Electrénico luis-alberto.ramirez@db.com, raul.mondragon@db.com

Representante Comtin:

Atencidén Mauricio Rangel Laisequilla

Direccién Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40-9, Lomas de
Chapultepec, C.P. 11000, México, D.F.

Teléfono (55) 5350 3333 Ext. 2225

Telefax _ (55) 5350 3399

Correo Electrénico mrangel@invex.com

El medio de comunicacién elegido por el comunicante serd bajo su.propio riesgo, por lo que,
atendiendo a la naturaleza de la comunicacién, deberd cerciorarse de la seguridad de su recepcién al

destinatario.y de la confirmacién de dicha recepcidn. BN STr A TR

Cambio de Domicilios. En caso de cambio de domicilio o cualesquiera de los dem4s datos de alguna
de las Partes, de los establecidos en la Seccién 26.1, deberan comunicarlo a las otras con cuando
menos 3 dias de anticipacién a la fecha en que dicho cambio ocurra. De no hacerlo, surtird sus
efectos la comunicacién hecha en el domicilio establecido en la Seccién inmediata anterior.

VIGESIMA SEPTIMA.- OBLIGACIONES FISCALES

27.1

Obligaciones Fiscales. La Partes del presente Fideicomiso serdn responsables de cumplir con las
obligaciones que las disposiciones fiscales aplicables respectivamente les impongan. Ninguna de las
Partes del presente Fideicomiso serd considerada como obligada solidaria respecto de la otra Parte
en lo que se refiere a sus respectivas obligaciones de caracter fiscal.

En caso de cambios a las disposiciones fiscales aplicables, que incrementen las cargas fiscales
actuales del Fiduciario por su encargo en el presente Fideicomiso, la diferencia entre las vigentes y
las nuevas serd con cargo al patrimonio del Fideicomiso y, de ser dicho patrimonio insuficiente, con

cargo a los Fideicomitentes.
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En ningln caso el Fiduciario serd responsable, ni haré erogaciones de su patrimonio propio, por
obligaciones fiscales ajenas al propio Fiduciario.

Los Fideicomitentes deberdn comprobar al Fiduciario haber dado cumplimiento a las obligaciones
fiscales que les correspondan en cualquier tiempo, derivadas o relacionadas con el presente
Fideicomiso, entregéndole copia del documento que acredite el cumplimiento correspondiente
ante las autoridades fiscales o en institucién bancaria autorizada, dentro de los 5 (Cinco) Dias
Habiles siguientes a la fecha limite para el cumplimiento de las obligaciones.

VIGESIMA OCTAVA.- SUCESORES Y CESIONARIOS

28.1

Cesién de Derechos. Los derechos y obligaciones derivadas del presente Fideicomiso no podran ser
cedidos, salvo por los flujos derivados de las Cantidades Remanentes que le corresponden .al
Fideicomisario en Segundo Lugar, las cuales podran afectarse en fideicomiso o ser cedidas a
terceros por los Fideicomitentes Municipales.

VIGESIMA NOVENA.- RENUNCIA DE DERECHOS

29.1

Demora o Renuncia del Ejercicio de Derechos. La demora u omisién por las Partes en el ejercicio de
los derechos y recursos previstos en este Fideicomiso o en la Ley, en ninglin caso se interpretard
como una renuncia a los mismos. lgualmente, el ejercicio singular o parcial por las Partes de
cualquier derecho o recurso derivado de este Fideicomiso no se interpretard como una renuncia al
ejercicio simultaneo o futuro de cualquier otro derecho o recurso.

TRIGESIMA.- MODIFICACIONES

30.1

Modificaciones. El presente Fideicomiso solo podrd modificarse por acuerdo entre el
Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes Municipales por conducto de los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales, el Fiduciario y el Representante Comtin. El Fiduciario deber4 notificar
a las Agencias Calificadoras cualquier modificacién que sufra el presente Fideicomiso y los
Documentos de Emision correspondientes, dentro de los 10 (diez) dias siguientes a la fecha en la
que se llevé a cabo dicha modificacidn.

TRIGESIMA PRIMERA.- EJEMPLARES

311

Ejemplares. Este Fideicomiso es firmado en seis ejemplares originales, de los cuales uno serd para el
Fideicomitente Estatal, uno para los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, uno para
el Fiduciario, uno para el Representante Comun, uno para la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores y uno para la inscripcion en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades vy
Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Cada ejemplar seré considerado

como un original del mismo contrato.

Cada Fideicomitente Municipal tendrd derecho a solicitar que los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales le expidan, a costa del solicitante, copia simple o certificada
notarialmente del Contrato de Fideicomiso.

TRIGESIMA SEGUNDA.- INTEGRIDAD Y DIVISION
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32:1

E (=

Integridad y Divisién. Si cualquier disposicion del presente Fideicomiso es declarada nula o invélida,
las demds disposiciones permanecerdn validas y ex;glbles tal y como si la disposicion declarada nula
o invdlida no hubiese sido incluida.

TRIGESIMA TERCERA.- ENCABEZADOS

331

Encabezados. Los encabezados utilizados al principio -de cada una de las Cldusulas y de las
Secciones, constituyen solamente la referencia de las mismas y no afectardn su contenido o

mterpretaaon

TRIGESIMA CUARTA.- LEY APLICABLE Y JURISDICCION

34.1

Legislacién y Jurisdiccién. Para todo lo relacionado con la interpretacién y cumplimiento del
presente Fideicomiso las Partes se someten a las leyes federales aplicables. Las Partes, igualmente y
de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia que se derive de la
interpretacién o cumplimiento del presente Fideicomiso a los Tribunales Federales competentes en
la ciudad de México, Distrito Federal o a los Tribunales Federales competentes en la Ciudad de
Xalapa-Enriquez, Veracruz, a eleccion de la parte actora, por lo que se refiere a los asuntos que
surjan de, o se refieran al presente, y convienen que todas las reclamaciones referentes a cualquier
accién o procedimiento podrdn oirse y determinarse en los mencionados tribunales, Las Partes
renuncian a cualquier jurisdiccién o fuero que les pudiera corresponderles por virtud de su lugar de
residencia o domicilio, presente o futuro, o por cualquier otro motivo.

TRIGESIMA QUINTA.- ANEXOS

35.1

Anexos. Los siguientes Anexos forman parte integrante de este Fideicomiso y se tendrdn por

_reproducidos como si a la letra se insertasen:
ANEXO . : DESCRIPCION

“A” Fideicomitentes Municipales, sus representantes y firmas,

“g” Copia de la publicacién del Convenio de Colaboracién Administrativa en Materia Flsca!
Federal en el Diario Oficial de la Federacién, el 9 de enero de 2007.

4C3 Copia de la publicacién del Convenio de Colaboracién Administrativa en Materia Fiscal
Federal en la Gaceta Oficial, el 23 de enero de 2007.

“D” Copia certificada de los Acuerdos de Cabildo de los Fideicomitentes Municipales,
mediante los cuales se autorizan la constitucién del Fideicomiso y las Emisiones.

4ia Copia de la publicacién del Decreto Nimero 255 de fecha 9 de junio de 2008 en la
Gaceta Oficial, el 11 de junio de 2008.

Lt Copia de la publicacién del Decreto Niimero 288 de fecha 11 de septiembre de 2008 en
la Gaceta Oficial, el 26 de septiembre de 2008.

e Copia del nombramiento del C. Secretario de Finanzas y Planeacién del Estado.

“H" Copia de la relacién de integrantes de los Ayuntamientos del Estado de Veracruz, electos

en el proceso electoral 2007, publicada por el Instituto Electoral Veracruzano en la
Gaceta Oficial No. 399 del 31 de diciembre de 2007.

% Copia certificada de los Acuerdos de Cabildo de los Fideicomitentes Municipales,
mediante los cuales se resolvié sobre el nombramiento de sus respectivos Secretarios de

Ayuntamiento y Tesoreros Municipales.
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Copia certificada de Acuerdos de Cabildo de Alamo- Temapache y de Tlacojalpan,
otorgando la representacidn juridica del Ayuntamiento al Presidente Municipal.
Copia de la escritura publica que acredita la constitucién del Fiduciario.

Copia de la escritura publica que acredita la personalidad del representante del
Fiduciario. -

Copia de la escritura publica que acredita la constitucién del Representante Comun.
Copia de la escritura plblica que acredita la personalidad del representante del
Representante Comun.

Listado de Cuentas Recaudadoras.

Listado de Fideicomitentes Municipales.

Gastos de Estructuracién, Emisién y Colocacion.

Formato de Notificacién de Gastos de Estructuracién, Emisién y Colocacion.
Gastos de Mantenimiento de las Emisiones. :

Formato de Instruccion de Términos y Condiciones de las Emisiones.

Formato de Mandato Irrevocable.

Formato de Notificacién de Aceleracion.

Formato de Notificacién de Amortizacién Anticipada Voluntaria,

Formato de Notificacién de Apertura de Nueva Cuenta Recaudadora.

Formato de Notificacidn de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso.
Formato de Notificacién de Desactivacidn de Aceleracidn.

Formato de Notificacién de Desactivacién de Evento Preventivo

Formato de Notificacién de Evento Preventivo.,

Formato de Notificacién de Incumplimiento.

Formato de Notificacién Irrevocable.

Parcentajes de Distribucidn.

Formato de Reporte del Asesor Financiero.

Formato de Reporte Mensual del Auditor.

Formato de Reporte Mensual del Fiduciario.

Formato de Reporte Mensual del Fideicomitente Estatal.

Términos de los Servicios del Auditor.

Términos de los Servicios del Auditor Externo del Fideicomiso.

_ Términos de los Servicios del Asesor Financiero del Fideicomiso.

Copia de los Mandatos Irrevocables. .

Copia de los Convenios con Instituciones Autorizadas.

Formato de informe del Fiduciario del monto proporcional a cada Fideicomitente
Municipal de cada Emisidn, de los gastos de Emisién, de la Cuenta del Fondo de Reserva
y del Saldo Neto de los Recursos Derivados de la Emisidn.

Formato de informe del Fiduciario del monto proporcional a cada Fideicomitente
Municipal de las Cantidades Remanentes.

Formato de instrucciones relacionadas con el régimen de inversion.

Formato de informe semestral del Fiduciario respecto a los saldos proporcionales de
cada uno de los Fideicomitentes Municipales.

Leido y ratificado por las Partes que en él intervienen, y enteradas de su valor y alcance legales, el presente
Contrato de Fideicomiso se firma en la ciudad de Xalapa-Enriquez, Veracruz de Ignacio de la Llave, el dia

cinco de diciembre dos mil ocho.
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O EL FIDEICOMITENTE ESTATAL
, Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave

»f@ ,5__/_@,.

-—¢\L

27
'I.?tan.giidgl_a,viar;}aﬁe de Ochoa

Secretario de FinanZas y Planeacién

LOS FIDEICOMITENTES MUNICIPALES

T Répfés.e"ntapt‘_'es yfirmas en ANEXOQ “A" "~ == =

EL FIDUCIARIO
“Deutsche Bank México”, Sociedad Andnima, Institucién de Banca Muiltiple,
- Dlwslén Fiduclaria

eI

' LB . Licenclado Teodoro Ratil Mondragén Von Bertrab
: " Delegado Fiduciario. :

EL REPRESENTANTE COMUN

Luis Fernando Turcott Rios
Delegado Fiduciario

icardo C’aﬁé/"( Au(royo '

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL RDEICOMISO IRREVOCABLE EMISOR, DE ADMINISTRACION Y PAGO
NUMERO F-998, QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE, O FIDEICOMITENTES, EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE VERACRUZ
DE IGNACIO DE LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION, AS| COMO LOS MUNICIPIOS DEL
MISMO ESTADO CUYOS NOMBRES Y REPRESENTANTES SE CONTIENEN EN EL ANEXO “A” DE DICHO CONTRATO; POR OTRA
PARTE, COMO FIDUCIARIO, DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION FIDUCIARIA; Y POR
OTRA PARTE BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE

f ‘ -
¢ . COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
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o A, Y

ol nimera;

GOBIERNO DEL ESTADO DE VERACRUZ o E
SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION

REGISTRO PUBLICO DE DEUDA ESTATAL

De conformidad con lo establecido en los Articulos 19 Y 20 fracclén XIX de la Ley Orgénica del Poder
Ejecutivo del Estado; articulo 12 fraccidn VI, 323 fraccién X, 339, 340, 341, 342, 344 y 347 del Cédigo
Financiero; arlicuin 42 de la Ley de Coordinacidn Fiscal papael Estado y los Munlclpfos de Veracruz;
Articule 1, 12 fraccldn IV, 28 fraccién v, 29 fracelén I ! raccién XXill del Reglarpento Interior de

la Secretarla de Finanzas y Planeacién; asf como, en e)/2

5P M,@La fojas e Tomo

. vado en la ciudad de Xalapa-Enriquez, Vers ‘ R de 20.@

H. Legislatura del Congreso del Estado de ‘/Vrac%é' l'gn aclo de la Llave
Secretaria General

Reglstro de Deuda Publlca Municipal

El presente empréstito autorizado en la Gaceta Oficial Ext. Niimero 189 de fecha 11 de
Junio de 2008 quedS inscrito con el mimero 391 en el Registro de Deuda Piblica
Municipal, de conformidad con lo estipulado en el articulo 407, fraccién VIII del Cédigo
No. 302 Hacendario Municipal vigente del Estado de Veracruz,

Xa e Diciembre de

Lic. Franclsco s




